TEMA &.2
Ekonomicky r ast a jeho zdroje. Faktory r Gstu. Potencialni produkt.
Hospoda Fsky cyklus. Narodni U €etnictvi. Makroekonomické identity.

Praktické vyuziti souhrnnych narodohospoda  Fskych ukazatel Q.

Samostudium

1. Zopakovat zakladni ukazatele vykonnosti hospodarstvi (hruby domaci produkt,
disponibilni dichod apod.). Zpasoby vypoétu hrubého domaciho produktu.
Doporucena literatura:

Pavelka, T.: Makroekonomie. Zakladni kurz. Vysoka Skola ekonomie a
managementu. Praha 2006. kapitola 2. ISBN 80-86730-02-6.

2. Prostudovat:

a) Ekonomicky rust (viz. kapitola 1.1)

b) Nabidkova strana ekonomiky - zdroje ekonomického rlstu (viz. kapitola 1.2)

c) Konvergence ¢eské ekonomiky k arovni Evropské unie (viz. kapitola 2)

Zdroj: Kaderabkova A. a kol.: Proces konvergence v novych ¢lenskych zemich EU.
Working Paper CES VSEM No. 6/2007, kap 1-2. ISSN 1801-2728.

http://www.vsem.cz/data/data/ces-soubory/working-paper/af WPNo607.pdf.

CNB. Zprava o inflaci. Ceské narodni banka, Praha. Aktualni vydani.
d) Ekonomick& geografie Evropy - rozdily v regionech EU
Zdroj: Baldwin R.- Wyplosz, Ch. Ekonomie evropské integrace. 1. vyd. Praha,
Grada Publishing, a.s. Praha 2008, kapitola 10, 480 s. ISBN 978-80-247-1807-1.




2 Ekonomicky r dst

-Ekonomicky rdst nastane vzdy, kdyZz lidé pouziji zdroje a upravi je takovym

uwl

zpusobem, ktery zvySi jejich hodnotu“”. Tak vysvétluje ekonomicky rast vyznamny

americky ekonom Paul M. Romer.

Ekonomicky ruast je v ekonomické teorii chapan jako rist potencialniho produktu
Potenciélni produkt odpovida maximalnimu mnozstvi produkce, které je ekonomika
schopna vyrobit pfi efektivnim vyuZiti vSech vyrobnich zdrojl, které mame

k dispozici, a pfi dané arovni technologie.

Makroekonomickeé pfistupy k odhadu potencialniho produktu vychazeji v zasadé ze
zjisténi trendu vyvoje redlného HDP. K tomuto trendu mohou ale dospét rlznymi
metodami. Napfiklad pomoci Hodrick-Prescottova filtru, ktery vyhlazuje realny HDP
nebo pres odhad produkéni funkce. Evropska komise napfiklad pouziva pro odhady

potencialniho produktu pravé metodu statistického vyhlazeni Hodrick-Prescottav filtr.

Vyvoj ekonomiky v dlouhém obdobi sleduje néjaky trend: vzestupny (viz Obrazek 1)
nebo sestupny popfipadé konstantni. Ale i trend se v dostate¢né dlouhém obdobi
muaze ménit vliivem zmeény technologie nebo mnozstvi dostupnych vyrobnich faktord

apod. Potencialni produkt proto nelze chapat jako konstantu nybrz jako proménnou.

Zatimco ekonomicka teorie obraci svoji pozornost na potencialni produkt, v praxi se

povétSinou pod pojmem ekonomicky rast ma namysli aktualni rast realného HDP

(viz. Nasledujici Box). V ten okamzik se nezabyvame dlouhodobym trendem ale

kratkodobym popfipadé strednédobym vyvojem ekonomiky.

! VoIné preloZeno z originalniho textu: ,Economic growth occurs whenever people take resources and
rearrange them in ways that make them more valuable.”

Zdroj: http://lwww.econlib.org/library/Enc/EconomicGrowth.html



Box 1: Novinova zprava o r ustu ekonomiky

Ceska ekonomika zpomaluje r st na 4,6 procenta

Ceska ekonomika ve druhém étvrtleti meziroéné vzrostla o 4,6 procenta. V
porovnani s prvnim étvrtletim byl rgst HDP 0,9 procenta. Informoval o tom Cesky

statisticky urad.

Zdroj: Ekonomika.iHNed.cz 10. 9. 2008 09:21 (aktualizovano: 10. 9. 2008 09:46)

2.1 Produk éni mezera

Rozdil mezi aktualnim rdstem ekonomiky (méfeno indexem realného HDP) a
potencialnim produktem je oznaCovan za produk €ni mezeru popfipadé mezeru

vystupu (viz Obrazek 1).

Obrazek 1 Ekonomicky r st CR
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Zdroj: CSU, leden 2007.



1.1.1 Hospoda rsky cyklus

Ekonomika v kratkém a stfednédlouhém obdobi kolisa kolem dlouhodobého trendu -

potencialu ekonomiky. Vykyvy ekonomiky vytvari tzv. hospoda Fsky cyklus .

Hospodarsky cyklus ma nékolik fazi:
expanze
vrchol

kontrakce - recese

o O O O

dno

Ve fazi expanze se aktualni hodnota produktu zvySuje. Meziro¢ni index realného
HDP dosahuje kladnych hodnot. O bodu, ve kterém je dosazena maximalni hodnota
HDP v daném hospodaiském cyklu (nemusi to byt nutné absolutni maximum),
mluvime jako o vrcholu. Pfekona-li aktualni darovenn HDP vrchol z pfedchoziho
hospodarského cyklu, mluvime o konjunktu Fe. Vrchol tvofi horni bod obratu vyvoje
produktu. Za vrcholem aktualni produkt klesd, index realného HDP je zaporny. Jedna
se o kontrakci. Pokud aktualni produkt klesa po dobu dvou d¢tvrtleti, hovofime o
recesi. Dlouhodoby pokles nazyvame deprese. Dno neboli sedlo je bod, ve kterém
dosahuje aktualni produkt minima. Jedna se o dolni bod obratu - od tohoto bodu se

aktualni produkt opét zvysuje.

Obrazek 2 Hospoda rsky cyklus

A Urovert HDP

Potencialni produkt
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Box 2 Globalni hospoda fsky cyklus v novém tisicileti

Svétova ekonomika vykéazala v poslednich letech o mnoho rychlejsi rdst nez tomu
bylo v obdobi po ropnych krizi v 70. letech minulého stoleti. Rdst svétové
ekonomiky dosahl v letech 2004-2006 3,2 % (méfeno prumérnym HDP na osobu
v produktivnim véku vazenym paritou kupni sily). Prdmérnych 3,4 procenta z 60.
letech minulého stoleti zatim ale prfekondno nebylo. Ani délka soucasné
hospodarské expanze nedosahla jesté historickych maxim. Jedinecna je vSak Sife
(Cetnost) ekonomického rdstu, kterého se téSi daleko vice ekonomik nez drive.
Hospodarsky cyklus se navic stabilizoval a vyspélé ekonomiky od Druhé svétove
valky nezazily hlubokou recesi. Délka trvani ekonomické expanze se prodlouZila.
Zdaleka to neznamena, ale Ze by hospodarsky cyklus zcela vymizel.

Globalni hospod& fsky cyklus

== HDP na obyv. v produktivnim véku (realny
rust vazeny paritou kupni sily)
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Zdroj: IMF: World Economic Outlook, The changing dynamics of the global business cycle, Chapter
5. October 2007.




2.2 Mezinarodni srovnani

Celkovy objem hrubého domaciho produktu vyjadfuje velikost ekonomiky. Nejvétsi
ekonomika ale nemusi byt nutné nejvyspélejSi. Pfi zjiStovani ekonomické urovné
musime zohlednit velikost populace dané zemé, tedy vztahnout celkovy objem

produkce (HDP) na obyvatele, popfipadé zaméstnance.

V mezinarodnich srovnani je proto hruby domaci produkt (HDP) na obyvatele
popfipadé hruby domaci produkt na zaméstnance (neboli produktivita prace)
povaZzovan za ukazatel, ktery nejlépe vyjadfuje ekonomickou Uroven zemé. Jinymi
slovy fika, jak produktivné — efektivné — jsou vyuzivany vSechny dostupné produkéni
zdroje: pfirodni bohatstvi, fyzicky a lidsky kapital. A z pohledu spotieby vyjadfuje
objem zboZi a sluzeb, ktery by si ob&an daného statu byl schopen v onom roce
koupit, kdyby pfijmy byly rovnomérné rozdéleny.

v CR (rast HDP na hlavu)

D¢

Obrazek 3 Zvysovani ekonomické urovn
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Box 3 Zdroje r astu ekonomické arovn &

Zdroje ristu ekonomické (Zivotni) urovné si muzeme odvodit z matematického
rozkladu produktu na hlavu — ukazatele ekonomické arovné:
realny HDP na obyvatele (Y/POP) = produktivita prac e (Y / N) krat podil
zameéstnanych na celkovém po €tu obyvatel (N / POP).

Zdrojem rastu ekonomické drovné v CR byl v minulém desetileti dynamicky rtst
produkce na zaméstnance neboli produktivity prace, zatimco podil zaméstnanych

na celkové populaci klesal, jak ukazuje nasledujici graf.

Vyvoj produkce a zam éstnanostiv CR
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Zdroj: CSU, autorovy vypodty.




Tabulka 1 Velikost ekonomiky vs. ekonomicka urove n

Velikost ekonomiky Ekonomicka urove n
HDP v mld. USD (2007) HND na hlavu v USD (2007)

1. USA 13811|1 LichtenStejnsko -
2. Japonsko 4377]2. Bermudy -
3. Némecko 3297]3. Norsko 76450
4. Cina 3280|4. Lucembursko 75880
23. Norsko 382|15. USA 46040
39. CR 168]23. Némecko 38860
63. Lucembursko 48]25. Japonsko 37670
Lichten3tejnsko - 56. CR 14450
Bermudy - 132. Cina 2360

Zdroj: Svétova banka: World Development Indicators database, World Bank, 1 July 2008, spren 2008.

Mezinarodni instituce, konkrétné Svétova banka, v souCasné dobé pouziva
k mezinarodnimu srovnani ekonomické sily namisto ptvodniho HDP na obyvatele
hruby narodni dichod (HND), ktery je roven soudtu pfidané hodnoty vytvorené

vyrobnimi faktory v drZzeni rezidentd (doméacich subjekt). HDP, jak si upfesnime

pozdéji, méfi celkovou pfidanou hodnotu vytvofenou na Uzemi daného statu bez
ohledu na vlastnictvi zdrojl, jinymi slovy nezohledriuje, zda-li byl produkt daného
statu vytvofen ze zdroji ve vlastnictvi rezidentd nebo zahrani€nich subjektd

(nerezidentu).

Tabulka 2 Narodni produkt vs. doméacid uchod

2006 CR Irsko EMU USA  Japonsko
HDP (bézné ceny v mld. USD) 143 220 10636 13164 4368
HND (bézné ceny v mld.USD) 131 191 10864 13387 4935
Relativni rozdil v % 9 15 -2 -2 -11

Zdroj: World Development Indicators, World Bank. duben 2008.

Kazda zemé vSak vyjadfuje produkt ve viastni doméci méné, coz znemozriuje jeho
pfimé srovnani. Z tohoto divodu je produkt na hlavu pfepoditan na spoleénou ménu,
nejCastéji americky dolar (USD). Hodnota tohoto ukazatele se mize ale ménit nejen
z davodu realné zmény produktivity prace, ale také zmén cen &i kursovych vykyvu.
Navic kursy nékterych mén neodrazi skuteCnou kupni silu mén a zkresluji tak tento

ukazatel.



V praxi mezindrodniho srovnani se nejCastéji pouziva metoda parity kupni sily.

Parita kupni sily (PPP) vyjadfuje objem statkld a sluZeb, které si Ize za stejny pocet
jednotek kazdé zmén koupit. Napfiklad parita kupni sily ¢&eské mény
vuci americkému dolaru je 14:1, coz znamena, Zze za 1 USD a 14 K¢ Ize koupit stejné
mnozstvi zboZi a sluzeb (podobné kvality). Podle definice Svétové banky PPP
vyjadfuje pocet jednotek narodni mény, které je potfeba k nakupu stejného koSe
zboZi a sluZeb v hodnoté 1 USD? Zatimco vroce 1990 bylo potfeba k nakupu
spotfebniho koSe v hodnoté 1 USD 7 K& a 40 haléfud, v roce 2005 uz 14 K& a 40

haléfa.

Od PPP se odvozuji dva analyticky vyznamné ukazatele:

o ERDI (exchange rate deviation index) — odchylka trzniho kurzu od parity
kupni sily : je to pomér oficialniho trzniho ménového kurzu k PPP a vyjadfuje
miru podhodnoceni ¢i nadhodnoceni narodni mény. Napfiklad oficialni kurz
CZK/USD v roce 2004 byl 24,00 a PPP 14,4. ERDI se tak rovnalo 1,7 , neboli
CZK byla 1,7krat podhodnocena. Naopak kurz japonského yenu je pfikladem
nadhodnocené mény: oficialni kurz YEN/USD = 108,19, PPP = 132,5; ERDI =
0,8.

o CPL (comparative price level) - srovnatelna cenova urove n: je definovana
jako pomér parity kupni sily viéi oficialnimu sménému kurzu; je to tedy
obradcena hodnota ERDI; tento ukazatel vykazuje rozdily v cenovych Grovnich
jednotlivych zemi. TakZe vroce 2005 byla cenova udroveri v CR zhruba

polovi¢ni nez v USA.

Eurostat a Evropskd komise provadi pfepoCet pomoci tzv. standardu kupni sily
(PPS), kterou definuji jako takovy sménny kurz, ktery eliminuje rozdily v cenové

hladiné mezi zemémi. Jak PPP tak PPS maji stejnou vypovidaci schopnost.

Mezinarodni organizace zarazuji zemé do raznych skupin podle ekonomické arovné.

Jedno ze zéakladnich &lenéni pouzivanych Svétovou bankou (The World Bank)

% Velmi zjednodugeng, Ize PPP vysvétlit pomoci tzv. BigMacCurrency indexu, tedy sménného kurzu,

pfi kterém je cena BigMacu v USA totoZzna s cenou v dané zemi.



rozdéluje zemé na malo rozvinuté (low-income) s HNP na hlavu do 935 USD
(méfeno v roce 1997; celkem 49: Afghanistan, Tadzikistan, fada africkych zemich),
stfedné rozvinuté (middle-income, celkem 95: Albanie, Bulharsko, LotySsko) s HNP
na hlavu od 936 do 11 455 USD a vysp élé (tzv. primyslové; celkem 65 véetné CR)
s HNP na hlavu od 11 456 USD. Zatimco malo a stfedné rozvinuté zemé fadime
mezi tzv. rozvijejici se ekonomiky, zemé& vyspélé za rozvinuté. Neplati to ale vzdy.
Vyjimkou jsou napfiklad zemé, které sice zhlediska HNP bychom zaradili
k rozvinutym zemim, ale struktura jejich ekonomiky, rozdéleni pfijmd apod. odpovida
zemim rozvijejicim se: lzrael, Kuvajt, Singapur a Spojené arabské emiraty. Jsou to
tzv. vysoko pfijmové rozvijejici se ekonomiky. Podle Gdaju z roku 2005 tfi ze Sesti
osob svétové populace Zili v malo rozvinutych zemich (vice nez 50 % svétove
populace), dva ze Sesti ve stfedné rozvinutych statech (necelych 30 %) a pouze
jeden ve vyspélych zemich (pod 20 % svétové populace). V souvislosti s pferodem
planovanych ekonomik na ekonomiky trzni se nékdy zvlast vy&lenuji tzv. transitivni
ekonomiky (transition countries). Mezi transitivnimi ekonomikami pfevazuji zemé
malo rozvinuté a dohromady zahrnuji 30 % populace, pfitom jen 21 % pfipada na

samotnou Cinu.

Tabulka 3 Mezinarodni srovnani ekonomické Urovn é

2007 EMU (2006) CR Mad’arsko | Polsko SR
HND na hlavu (b éZné ceny v USD) 34 307 14 450 11 570 9 840 11 730
Poradi ve sv étovém Zeb Ficku 56. 64. 70. 62.
HND na hlavu v PPP 31181 21 820 15 590 15 760 19 330
Poradi ve sv étovém zZeb Ficku 53. 65. 66. 61.

Zdroj: Svétova banka: World Development Indicators database, World Bank, 1 July 2008, spren 2008.
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Obrazek 4: HDP na hlavu v PPS
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Zdroj: Eurostat. Data za rok 2005.

Mezinarodni instituce vedle hojné pouzivané metody PPP vyuZivaji také metodu
fyzickych ukazatell. Tato metoda ma dlouhou historii a vznikla jako ,nahrada“
v pfipadech, kdy nebyla dostupna divéryhodna statistika narodnich uc¢td, ménovych
kurz a cenovych hladin. Vznikaly rozsahlé projekty, jejichZz cilem bylo nalézt a
vycislit takové fyzické ukazatele, které by mély prokazatelnou korelaci s urovni HDP
a zaroven by nebyly Uzce zavislé na sobe navzajem. Mezi nej¢astéji pouzivanymi
ukazateli byly napfiklad: zaméstnanost v zemédélstvi, spotieba elektrické energie,
spotfeba potravin a predmétd dlouhodobé spotieby, primérna délka Zivota, détska

amrtnost, gramotnost, pocet telefont na 1000 obyvatel apod.

Problém m éfeni blahobytu a Zivotni irovn  é

V pfedchozi €asti jsme pracovali s produktem na hlavu jako s ukazatelem Zivotni
arovné. Produkt, ktery méfime pomoci realného HDP, zahrnuje pouze statky a sluzby
majici stanovenou cenu a prochézejici trhem. Ekonomicky blahobyt zahrnuje ale i
zbozi a sluzby, které nemaji vycislitelnou cenu a neprodavaji se na trhu: volny €as,

neplacena prace doma, prace dobrovolnikd, produkce pro vlastni spotfebu. Realny
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HDP neobsahuje navic ani produkci stinové ekonomiky (nebo pouze jeji odhad),

kvalitu Zivotniho prostfedi, kvalitu Zivota, nerovnost v rozdéleni dachodu.

Z diavodu omezené nebo zcela nemozné kvantifikace nékterych ekonomickych
¢innosti maze byt realny HDP v méné vyspélych ekonomikach podhodnocen, nebot

v tamnich podminkach prochazi mimo trh vice ¢innosti nez v rozvinutych.

Pro ucely sledovani ekonomického blahobytu se proto sleduji i dalSi veli€iny jako:
oCekavana délka zivota, détska umrtnost, pocet lékafu, denni spotfeba kalorii a
bilkovin na obyvatele, poCet gramotnych ob&anl, denni dochazka do kol apod.
Nicméné ve vétsiné pfipadu ale plati, Ze zemé s vysSim readlnym HDP maji také vyssi
ekonomicky blahobyt.

Trvale udrzitelny r ast

Pojem trvale udrzitelny ekonomicky rozvoj dava do souvislosti hospodafskou expanzi
zemé s cerpanim (omezenych) pfirodnich zdrojd a zneciStovanim Zivotniho
prostfedi. Za trvale udrZitelny ekonomicky rozvoj je povaZzovana takova Uroven a
intenzita ekonomického rastu, ktera nepoSkozuje, resp. nezhorSuje kvalitu zZivotniho
prostfedi. Stale Castéji je trvale udrzitelny rast chapan jako takovy rozvoj, ktery
uspokojuje potfeby sou€asné generace s ohledem na potfeby budoucich generaci.
Nejedna se ale jen o mezigeneraéni spravedlnost, nebot se ma za to, ze ani
v pfitomnosti nejsou potfeby jedné skupiny lidi FeSeny na ukor jiné skupiny. Mezi cile
trvale udrzitelného rastu patfi nejen ekonomické (rast, stabilita, efektivnost,...) ale
také socialni (socialni soudrznost, smir,...) a enviromentalni (zdravi, ochrana

neobnovitelnych zdroju,...).
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2.3 Teorie ekonomického r tstu

1.3.1 Z&kladni fakta o ekonomickém r dstu

Ekonomicky rist, méfeno HDP ve stalych cenach, neni v ¢ase ani v prostoru stabilni.
Zatimco vyspélé ekonomiky vykazuji dlouhodobé nizsi tempa ekonomického rdstu
nez zemé& meéné rozvinuté, uchovavaji si stale naskok v ekonomické urovni méfeno
HDP na hlavu. Proc€ je tomu tak a které faktory ovliviiuji dlouhodoby ekonomicky rust

se pokusime objasnit v nasledujicim textu.

Tabulka 4 Ekonomicky r ust (meziro¢ni rist HDP ve stalych cenach)

Rust HDP 1961-1973 1974-1979 1980-1989 1990-1999 2000-2007
Vyspélé ekonomiky 5,3 3,1 _T
EMU 5,6 2,9 2,0

CR 0,0 4,3

Stredné rozvinuté 5,4 5,0 3,4
Malo rozvinuté 4.1 3,5 2,9
Nejchudsi zemé 2,4

Zdroj: Svetova banka, WDI, zafi 2008.

Na uvod zminime nékolik zakladnich fakt o ekonomickém rustu, které sestavil britsky

ekonom Nicholas Kaldor.

Fakt €. 1: Produkt na hlavu a vybaveni prace kapitdlem tr ~ vale a spole éné rostou
Produkt v ekonomice ve vétSiné pripadu roste rychleji nez pocet obyvatel (populace).
Produkt na hlavu proto setrva¢né roste. Rust produktu umoznuje a zaroven si i zada
rust kapitalu, tedy vybavenosti prace kapitdlem (K/N). Kapitél tedy roste také rychleji

nez populace.
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Obrazek 5: Vyvoj HDP na hlavu vPPP ve vysp élych a rozvijejicich se

ekonomikach
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.. Zakladem (100) byla zvolena Urovern HDP na hlavu v PPP ve vyspélych ekonomikach v roce

Obrazek 6 Kapital na hlavu setrva €né roste
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Zdroj: Vlastni vypocty na zakladé dat Svétové banky, WDI, zaFi 2008.
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Fakt €. 2: Podil kapitalu na produktu nevykazuje zadny tr  end

Ruste-li produkt, roste i kapital. Podil kapitalu na produktu tak v delSim ¢asovém
horizontu nevykazuje Zadny systematicky trend.

Obrazek 7 Podil kapitalu na produktu — trend?
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Zdroj: Svétova banka, WDI, zafi 2008.

Fakt ¢. 3: Hodinova mzda stabiln & roste

Roste-li produkt na hlavu, neznamend to nic jiného nez, Ze se zvySuje produktivita
prace (a to i diky lepSimu vybaveni prace kapitalem). Vysledkem je pak rostouci
odména: hodinova mzda. Setrvaly rist produktu na hlavu tak pfinasi i setrvaly rast
mezd.

Fakt €. 4 : Mira zisku nevykazuje stabilni trend

Neexistuje-li stabilni trend ve vyvoji podilu kapitalu na produktu, neni ani trend ve
vyvoji odmény kapitalu na jednotku kapitalu, tedy miry zisku. Celkova suma zisku se
zvySuje jen v zavislosti na objemu kapitalu.
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Fakt ¢. 5: Rozdéleni produktu - d dchodu mezi kapital a praci nema stabilni
trend

Odména — dichod kapitdlu a prace roste podobnym tempem, takze rozdéleni
celkového duachodu mezi oba vyrobni faktory (kapital a praci) zlstava relativné

stabilni.

Z predchozich fakt vyplyva, Zze zatimco jedny veli€iny stabilné rostou (produkt na
hlavu a kapital na hlavu neboli vybaveni prace kapitalem), jiné zlstavajici zhruba
stabilni (rozdéleni produktu mezi kapital a praci, mira zisku). To ale plati pro
dostatecné dlouhé obdobi, ve kterém nerozliSujeme hospodaisky cyklus, nybrz
sledujeme dlouhodoby trend tedy potencialni produkt. V literatufe o ekonomickém

ristu se pro tuto situaci vzil pojem ,steady state” — staly stav .

1.3.2 Produk éni funkce

Produkt v ekonomice (tzv. agregatni produkt) vznika zapojenim zdrojl — vyrobnich
faktord — do produkce. Zakladnimi vyrobnimi faktory jsou: pada, prace, fyzicky
kapitdl. Produkt ale neni jen prostym souctem produkce vyrobené jednotlivymi
faktory. Je-li napriklad prace vhodné vybavena kapitalem (stroji apod.), pak vyrobi
vySSi objem produkce. Narust produkce, ktery nesouvisi s ristem vstupu pfisuzujeme

souhrnné produktivit & vyrobnich faktor .

Produktivita se méfi objemem produkce na jednotku vyrobniho faktoru. Do rlstu
souhrnné produktivity vyrobnich faktord se promita Groven technologie. Vzajemny
vztah mezi produktem a vyrobnimi faktory® popisuje agregatni produkéni funkce. Jeji

obecnou formu Ize zapsat nasledovné:

Y* = (K, N, t), 2.1)

kde K je kapitél, N prace a t technologie.

% Ma se za to, Ze v relevantnim obdobi se mnozstvi ani kvalita pdy neméni. Proto se timto vyrobnim

faktorem uz dale nebudeme zabyvat.
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Budeme-Ili pfedpokladat, Zze v ekonomice se projevuje klesajici mezni produktivita ,
tak to znamena, Ze dalSi dodatecny kapital popfipadé prace bude sice zvySovat
agregatni produkt ale pfirdstky produktu postupné klesaji. Jinymi slovy agregatni

produkt poroste stale pomaleji a pomaleji.

Obrazek 8 Klesajici mezni produkt(ivita)

A
- Produkéni funkce
< Y =f (K,N)
>
e}
e
a
>
Kapital

V praxi muzeme také zvySovat oba vyrobni faktory najednou. Pokud zdvojnasobime
praci i kapital a produkt se zvySi také dvojnéasobi, jedné se o tzv. konstantni vynosy

z rozsahu ; zvySil-li se produkt o méné nez dvojnasobek jednalo by se o mélo Casty
jev klesajicich vynosul z rozsahu, naopak zvysil-li by se o vice nez dvojnasobek, byly
by to rostouci vynosy zrozsahu. Prozatim budeme vychazet z pfedpokladu

konstantnich vynosu z rozsahu.

Protoze agregatni produkcéni funkce, tak jak jsme si ji vyjadfili, nezohledriuje velikost
ekonomiky, tedy ani pocet obyvatel nebo pracovnik(; musime si ji pfevést na tzv.

intenzivni formu a to vydélenim produktu a kapitalu poétem zaméstnanct*:

* Pro zjednodudeni nezahrnujeme v této fazi do agregatni produkéni funkce souhrnnou produktivitu

vyrobnich faktora.
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Y*IN = f(K/N) neboli
y = f(k). 2.2
Z rovnici vyplyva, Zze produkt na hlavu je zavisly na vybaveni prace kapitdlem, coz
dokazuje platnost faktu ¢€.1, Ze produkt na hlavu a kapital na hlavu trvale a spole¢né

rostou.

Produkéni funkce v intenzivni formé ma pfi zachovani konstantnich vynost z rozsahu
a klesajici mezni produktivity stejny tvar jako standardni produkéni funkce. Rozdil je

jen v proménnych na osach (viz nasledujici obrazek).

1.3.3 Od investic ke kapitalu

Vime jiz, ze rast ekonomiky souvisi s rustem kapitalu. Kde a jak se ale kapital

v ekonomice vytvafi?

Zdrojem kapitalu jsou investice. Chceme-li vice kapitalu (budov, staveb, stroju apod.),
musime do jeho nakupu vloZit volné prostfedky, neboli musime do nich investovat.
V uzaviené ekonomice, ktera nema Zadné vztahy se zahrani¢im, jsou jedinym
zdrojem investic (I) narodni Uspory (S). Uspory jsou &asti dichodu, ktery nebyl

spotfebovan. Takze plati, Ze:

| =S =slY, (2.3)
kde s je sklon k usporam.
Vztazeno na hlavu:
I/N = s[(QY/N) = sly (2.4)
Dosazenim rovnice 2.2 ziskame:
i = sff(k) (2.5)

Kapital se ale pouZivanim opotfebovdva a zastarava. Hodnotu kapitalu proto
snizujeme o tzv. odpisy. Pro zjednoduSeni budeme v naSem modelu pfedpokladat,

Ze mira odpisu (podil odpist na stavajici zasobé kapitalu) zastava konstantni: d.
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Pokud chceme zvySovat zasobu kapitélu, musi byt investice vysSi nez odpisy:

prirastek K =1 - 0K = s[Y - 3K (2.6)

V intenzivni formé pak plati, Ze
prirastek k = sly - o[k (2.7)

a dosazenim rovnice 2.2 ziskame:
prirastek k = sf(K) - oK. (2.8)

Prirastek kapitalu se zvySuje, jsou-li investice (akumulace kapitalu) vySSi nez odpisy.
V opac¢ném pripadé dochazi k poklesu. V grafu to znamen4, Ze pro arovné k < k*
roste vybaveni prace kapitalem, protoZe odpisova linie lezi pod kfivkou uspor
(investic), tedy odpisy jsou niZSi nez investice. Pro k > k* je ale odpisova linie nad
kfivkou Uspor, takze Uspory potazmo investice nesta¢i na Uhradu odpist a vybaveni

prace kapitalem klesa.

Zmeény ve vybaveni prace kapitdlem ovliviiuji rast Zivotni Urovné (viz rovnice 2.2).
Plati, Ze s rastem podilu kapitalu na praci se zvySuje i produkt na hlavu. To plati do
bodu S v grafu. V tomto bodé uz vybaveni prace kapitdlem neroste, nebot pfirlistek
kapitélu pokryje pouze odpisy. Na tvorbu nového kapitdlu nezbude uz nic. Naopak
napravo od budu S uz vybaveni prace kapitalem klesa, nebot odpisy jsou vySSi nez
investice potazmo uspory. Produkt na hlavu je na této urovni neudrzitelny, vraci se
zpét vlivem poklesu vybaveni prace kapitdlem. Vybaveni prace kapitalem sméfuje
zpatky do bodu S, ve kterém investice pokryji odpisy. Tento bod, do kterého
ekonomika sméfuje a ve kterém je vybaveni prace neménné (k je konst.), odpovida

tzv. stdlému stavu (steady state).
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Obrazek 9 Staly stav

YN y=fK

ok

%— sf(k)

e K/N

1.3.4 Vyznam uspor

N 1

Vybaveni znalostmi z pfedchozi sekce vime, Ze vySSi Uspory znamenaji vysSSi
investice. Tvorba novych investic zvySuje vybaveni prace kapitalem (K/N) a ¢im vySSi
je podil kapitalu na hlavu, tim vysSi je i produkt na hlavu neboli Zivotni Uroven. Plati
tedy, Ze vySSi mira Uspor znamena vysSi — rychlejsi rlst ekonomiky? Mohlo by se tak
na prvni pohled zdéat, nebot data tomu vesmés nasvédCuji. Ekonomicky méné
vyspélé zemé& maji nizSi rdst i Uspory, zatimco vyspélé zemé naopak vySSi rast i
Uspory. ALE: Solowlv model, ktery pravé rozvijime, ale nepracuje s rustem

ekonomiky, s meziro€ni zménou kapitalu apod., nybrZz s drovnémi — hodnotami

kapitélu, prace, produktu, kapitdlu na hlavu apod. TudiZ Uspory ovliv nuji arove i
produktu na hlavu a kapitélu na hlavu ve stalém sta  vu, ne tempo rastu produktu.
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Obrazek 10 Investice vs. r ast ekonomiky — prvni pohled klame
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Zdroj: Svétova banka, WDI, zafi 2008.

ZvySeni miry uspor v ekonomice zobrazuje nasledujici graf. Kfivka Uspor se vlivem
zvySeni miry aspor pooto€i smérem nahoru, zatimco produkéni funkce se neméni.
Vysledkem je zvySeni vybaveni prace kapitalem (K/N) odpovidajici stalemu stavu a
vy8Si produkt na hlavu. Produkce je nyni kapitdlové intenzivnéjSi. Presun
z puvodniho stalého stavu Sy do nového S; neprobéhne ihned ale potrva néjakou
dobu, po kterou se zrychli rast ekonomiky. Jakmile se ale ekonomika dostane do
nového stalého stavu, rastovy efekt vySSich Gspor odezni a rlst produktu se opét
ustali na pavodni drovni. Mé&me ale na paméti, Zze tento zavér plati, je-li mezni
produktivita kapitalu klesajici, tudiz kazda dodate¢na jednotka kapitalu vyprodukuje
niz§i dodate¢ny produkt — dlichod; zdroje pro dalSi nové Uspory a investice se

ztenCuji a zaroven s rastem zasoby kapitalu se zvySuji odpisy.
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Obrazek 11 ZvySeni miry aspor
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1.3.5 Zlaté pravidlo

Vime jiz, Ze srastem uspor se zvySuje produkt na hlavu. Otazkou je, zda-li vySSi
uspory a nasledné vyssi produkt na hlavu jsou opravdu vyhodné. Uspory piedstavu;ji
,unik* ze spotfeby, odloZzenou spotfebu, a v dusledku stale rostoucich Uspor maze
zUstat nékterd z potieb neuspokojena. Existuje bod, ve kterém Ize na jedné strané
uspokoijit spotfebu domacnosti a zaroven poskytnout dostatek zdroja pro investice a
nasledny rast? Ano, existuje a fikd se mu zlaté pravidlo (golden rule). V tomto bodé
za danych technologickych a jinych podminek dosahuje spotfeba nejvysSi Urovné.
Spotfeba je pfitom rovna vzdalenosti mezi produkéni funkci a odpisovou linii, coz

také vyplyva z nasledujici rovnice:

c =y —sy = f(k) - oK. (2.9)

Nejvétsi vzdalenost mezi odpisovou linii a produkéni funkci uréime pomoci

rovnobézky s odpisovou linii (viz graf). Tato rovnobézka je pak zaroven sklonem

produkéni funkce; a sklon produkéni funkce neni nic jiného neZ mezni produkt
kapitalu. Jinymi slovy plati, Ze:

MPK = & (2.10)
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V bodé, ve kterém je splnéna tato podminka, dosahujeme podilu kapitalu na praci
odpovidajicimu nejen stalému stavu ale i optimu. Napravo od tohoto bodu je
spofeno a investovano pfilis mnoho, zatimco spotfeba je zbyte¢né nizka; mezni
produkt kapitalu je pod Urovni odpisové sazby. Na odpisy vénujeme zbyteCné
mnoho prostfedkd — Uspor. Nalevo je naopak spotfeba vysSi a investice pfilis nizké
ekonomika dynamicky neefektivni. V bodé odpovidajicimu zlatému pravidlu je

ekonomika dynamicky efektivni.

Obrazek 12 Zlaté pravidlo
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1.3.6 Rast populace
Doposud jsme predpokladali, Ze populace dané ekonomiky zUstadva neménna a také,
Ze za podminek klesajici mezni produktivity kapitalu je ekonomicky rust jen

pfechodny, nez se ekonomika ustali ve stalém stavu.
Pokud ale opustime predpoklad neménné populace, hned ziskdme jeden ze zdroja

trvalého ekonomického ristu. Ve stalém stavu je sice pomér produktu na hlavu a

kapitadlu na hlavu stabilni, ale pfi ristu populace se musi zakonité zvySovat jak
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produkt tak i kapital. Vysledkem je trvaly ekonomicky rast dosahujici tempa rustu

populace.

Roste-li populace, je potfeba nové zaméstnance dovybavit kapitalem neboli rozsi it
kapital . TakZe investice do kapitalu musi nejprve uhradit odpisy stavajiciho kapitalu,
pak dovybavit nové pracovniky dostateCnym kapitdlem a co zbude pfipada na
prirastek kapitalu neboli:

prirastek k = sf(k) — (6+n)[R. (2.11)

Staly stav za podminek ristu populace se nachazi v bodé praseciku funkce Uspor a
funkce rozSifeni kapitalu. Zlaté pravidlo maximalizace spotfeby odpovida bodu, ve
kterém plati, Ze:

MPK= (&+n). (2.12)
V grafu je to bod, ve kterém rovnobézka s linii rozSifeni kapitélu je zaroven te¢nou
produkéni funkce. V porovnani se situaci, kdy populace neroste, musi byt pfi

N 1

rostoucim poctu obyvatel (pracovnikd) mezni produktivita kapitalu vySSi, tudiz podle

e

zasady klesajici mezni produktivity musi byt mnozstvi kapitalu nizsi. NizSi bude také

pomér kapitalu na hlavu a produktu na hlavu. Klesne ekonomické Uroven.

Neni tedy prekvapenim, Ze zvySeni tempa rastu populace zng na n;, povede
k dalSimu poklesu podilu kapitalu a produktu na hlavu ve stalém stavu (viz obrazek).
VysSi tempo populace zvySuje sklon linie rozSifeni kapitdlu a prusecik s kfivkou

uspor lezi niz. Stejny zaveér plati pro bod odpovidajici zlatému pravidlu.
RuUst populace sice G¢€inni rust produktu trvalym ale snizi optimalni Garoven kapitalu a

produktu na hlavu, tedy ekonomickou uUroven (pozor: stale jeSté predpokladame

nemeénnou uroven technologie).
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Obrazek 13 RychlejSi r ast populace
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1.3.7 Technologicky proces

V praxi povétSinou ale plati, Ze produkt roste podstatné rychleji nez vstupy prace.

Vysledkem je rust produktu na zaméstnance neboli produktivity prace. Rust

produktivity prace je davan ¢asto do souvislosti s technologickym pokrokem.

Obrazek 14 Vyvoj produktu a zam éstnanosti ve Velké Britanii
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Zdroj: OECD, leden 2007.
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Stejné jako rust populace tak i technologicka inovace ¢i zména je zdrojem trvalého
ekonomického rastu. Budeme prozatim predpokladat, Ze technologie pfispiva ke
zvySeni produktivity prace, nebo-li se jedna o technologii rozSifujici praci. V takovéem
pripadé mizeme produkéni funkci upravit na:

Y = F (K, tN), (2.13)

kde tN je tzv. efektivni prace , protoze prace vybavena technologii je efektivnéjsi.

Efektivni prace roste s populaci (N) a se zdokonalovanim technologie tempem T.
MuUZeme proto psét, Ze:

zména tN =1+ n (2.14)

Mame-li dal pracovat s efektivni praci musime prevést podil produktu a kapitalu na
hlavu na podil produktu a kapitalu na efektivni praci: y = YAN a k = K/tN. A nyni staci

rozsifit rovnici akumulace kapitalu o zménu technologie t:

prirastek k = s[f(k) — (d+n +1) k. (2.15)

Nyni musi byt dodatecné Uspory vénovany nejprve na odpisy stavajiciho kapitalu, na
dovybaveni prace kapitalem (stabilni pomér K/N) a nové také na zavedeni
technologické zmény. To co zbude, pfipadd na prirGstek kapitalu na jednotku
efektivni prace.

Pro stabilni — staly — stav definovany stabilnim podilem produktu a kapitalu na praci
(nyni tedy na efektivni préaci) plati, Zze produkt o kapital roste tempem populace (n) a
technologického pokroku (7). Stabilni stav odpovida bodu, ve kterém se podil kapitalu
na efektivni praci neméni, protoze uUspory presné pokryji odpisy, potfeby novych
pracovnikl a technologickou zménu. Je to bod odpovidajici praseciku linie Gspor a

linie rozSifeni kapitalu
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Obrazek 15 Staly stav s rostouci populaci a technol  ogickym pokrokem
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Ackoliv ve stdlém stavu plati, Ze podil produktu a kapitalu na efektivni praci je
nemeénny, neznamena to ale, Ze se produkt na hlavu a kapital na hlavu neméni. To
by bylo v rozporu empirickym pozorovanim. Ma-li zGstat podil produktu na efektivni
praci stabilni, musi produkt na hlavu rast tempem technologické zmény, protoZze Y/N
= tlY/tN). To stejné plati pro podil kapitalu na efektivni praci. Navic, roste-li i
populace, pak samotny produkt a kapital rostou tempem populace a technologického
pokroku.

A nakonec pro zlaté pravidlo maximalizace spotfeby je naplnéno, jestlize:
MPK= &+n+T. (2.16)
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Model, ktery jsme si ted pfedstavili, je tzv. Solowovym neoklasickym modelem  z

druhé poloviny 50. let minulého stoleti. Je dodnes povazovan za zakladni rAmec pro

analyzu hospodarského rastu. Shriime si jako z&kladni predpoklady:

Dokonala konkurence (mezni produkt prace ur€uje realnou mzdu a marginalni
produkt kapitalu uréuje miru zisku na jednotku kapitalu)

Mzdy a ceny jsou pruzné

Mezni produktivita prace a kapitalu je klesajici

Existuji konstantni vynosy zrozsahu neboli zdvojnasobeni objemu vstupu
vede ke zdvojnasobeni objemu produkce

Tempo rastu obyvatelstva je totozné stempem rlstu pracovnich sil (tj.
koeficient pracovni participace je neménny) a je konstantni.

Ekonomika je uzaviena.

Technologicky pokrok je bud a) neutralni — zvySovani urovné technologie
vede ke stejnému rustu marginalniho produktu prace i kapitdlu nebo b)
rozSifujici praci

Tempo technologického pokroku je konstantni.

Jsou-li tyto pfedpoklady napinény, pak plati, Ze:

A.

ekonomika smérfuje do svého staleho stavu, ktery je uréen tvarem produkéni
funkce, funkci Gspor a funkci akumulace kapitalu;

zdrojem rdstu produktu muze byt populace, investice nebo technologicky
pokrok;

. vdasledku klesajiciho mezniho produktu rist populace a kapitalu nezajisti

trvaly rist ekonomické arovné (produktu na hlavu), technologicky pokrok ale
ano;

produktivita prace roste tempem technologickeého pokroku a technologicky
pokrok je jedinym zdrojem neustale rostouci Zivotni arovné (produktu na
hlavu); pramérna realna mzda roste tempem rovnajicimu se tempu ristu
technologického pokroku, zatimco mira zisku je konstantni;

zvySeni miry uspor nema dlouhodoby rustovy efekt. Zvysi ale Groven vystupu

na hlavu. Zemé s vysSi mirou uspor maji proto vyssi podil kapitalu na hlavu, a

tim dosahuiji i vy$Siho vystupu na hlavu.
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F.

G.

produkt méné vyspélych ekonomik poroste rychleji nez ve vyspélych
ekonomikach, protoZe je vice vzdalen svému stalému stavu

aplné sblizeni ekonomickych Grovni zemi je moZné jen u zemi s totoZnou
charakteristikou stalého stavu — stejny tvar produkéni funkce, stejné tempo

ristu populace, stejna mira Uspor a stejna mira kapitalovych odpisu.

BohuzZel Solowdv modelu skryva néktera uskali.

a)
b)
c)
d)

Model pfedpoklada neménnou miru Uspor a rlist populace.

Ma se zato, Ze vSechny Uspory jsou investovany (S=lI).

Ceny jsou dokonale pruzné a kapital je homogenni,

Solowlv model sice predpoklada, ze ekonomicka Uroven roste tempem
technologického pokroku, ale nepodava vysvétleni faktor(, které jej urluiji.
PovaZuje technologicky pokrok za tzv. exogenni.

V realité jsou mezinarodni rozdily mezi zemémi v Zivotni drovni vysSi, nez by
predpokladal Solowiv model. Naopak tempo konvergence ekonomik je v praxi

pomalejsi. Takeé rozdily v mirach vynosu z kapitalu jsou v realité niZsi.
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1.3.8 RuUstové u éetnictvi

Zdroje ekonomického rlistu mizeme také odhalit pomoci agregatni produkéni funkce,
kterou jsme si v pfedchozi ¢asti definovali jako funkci kapitalu, prace a technologie
neboli:

Y =f(K,N,t).
Budeme-li pfedpokladat, Ze technologie ovliviiuje mezni produkt kapitalu i prace
stejné (jedna se o tzv. neutralni technologicky pokrok), pak je mozné pfepsat nasi

pavodni produkéni funkci takto:

Y =t F(K, N), (2.17)
kde proménna t oznacuje technologicky pokrok, ktery je funkci ¢asu. Tato rovnice
popisuje specialni formu produkéni funkce a to tzv. standardni neoklasickou

produk €ni funkci .

Z této funkce je na prvni pohled jasne, Ze chceme-li zvysit produkt Y, musime
zlepsit technologii (neboli zavést technologickou z meénu) nebo zvySit mnozZstvi

prace a kapitélu, pop Fipadé oboji.

Zatimco produkt Y jsme schopni pomoci hrubého doméciho produktu spocitat, stejné
tak mnoZstvi prace N zji$ténim poétu odpracovanych hodin® a kapitalu K ocen&nim
stavajiciho kapitalu, zbyva nam vyreSit otadzku, jak zméfit aroven technologie.
Odpovéd nam da zakladni rovnice r dstového U €etnictvi. Tato rovnice vyjadfuje
tempo rlstu potencialniho produktu (zména produktu vztazena k vychozi Grovni
produktu) jako funkci technologického pokroku, tempa rastu kapitalu a prace

vazeného podilem nakladd na kapital potazmo préaci®:

*
AN SR 215

® Alternativou k po&tu odpracovanych hodin je poéet zaméstnanych.
® Podil kapitalu w odpovida podilu kapitalu na produktu a je totozny i s mezni produktivitou kapitalu,

ktera v podminkach dokonalé konkurence je rovna odméné pfipadajici na jednu jednotku kapitalu.
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Zustaneme-li u predpokladu konstantnich vynosl z rozsahu, pak soucet relativniho

podilu nakladd na kapital w a nakladd na praci 1-w je roven jedné.

Podle této rovnice stale plati, ze rist ekonomiky mizeme podpofit:

a) zavedenim technologické zmény t,

b) rdstem kapitalu (vdzenym podilem naklad( kapitalu na produktu w) a

c) ristem zaméstnanosti (vaZzenym podilem nakladu prace na produktu 1-w).

Chceme-li zjistit zménu technologie, sta¢i dosadit do této rovnice znamé proménné

tedy rlst produktu, rust kapitalu a prace, podil nakladu na kapital a vysledkem bude

technologicka zména. Je to tedy rezidualni veli¢ina, kterou nemizeme pfimo méfit.

V ekonomické literatufe se pro ni vzilo oznaceni Solowovo reziduum.

Protoze

technologicka zména ovliviiuje produktivitu jak kapitalu tak i prace a nelze urcit,

kterou z nich vice, oznacuje se proto pojmem souhrnna produktivita vyrobnich

faktor 4. Nemoznost pfimo meéfit souhrnnou produktivitu vyrobnich faktorad ale

znamena, Ze v praxi toto reziduum pojme nejen technologicky pokrok ale obecné

jakykoliv rist produkce pfi sou¢asném zachovani objemu pouzivanych vyrobnich

zdrojli, tedy kapitdlu a prace (tj. aplikace vyzkumu a vyvoje, zvySeni vzdélani a

kvalifikace, lepSi metody fizeni apod.).

Tabulka 5 Solow Gv rozklad r astu

Japonsko
Francie

1985-1995

N K
1,3 0,8
-0,1 11
-0,1 0,7

1995-2005

N K MFP
0,7 0,9 1,5
-0,7 0,7 1,2
0,3 0,7 1,0

Poznamky: Cisla predstavuji mezirodni zmé&ny. MFP... multifactor productivity neboli souhrnna

produktivita vyrobnich faktor(.

Zdroj: Vlastni vypocty na zékladé dat Svétové banky, WDI, zafi 2008.
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1.3.9 ,Nova“teorie endogennihor astu

Podle Solowova modelu je technologie jedinym zdrojem trvalého rastu produktivity
prace. Tento model se ale nezabyva otazkou, kdy a pro¢ dochazi ke zméné
technologie. Tuto mezeru se pokusila vyplnit ,nova“ teorie endogenniho r Gstu. Ta
se pokousi nalézt faktory dlouhodobého ekonomického ristu v rdmci modelu, tedy

endogenné.

Prukopnikem této teorie je Paul M. Romer. DalSi znami autofi: R.E. Lucas ¢&i J. R.
Barro, G. Becker a dalSi. PoCatky této teorie se datuji do druhé poloviny 80. let

minulého stoleti.

Pfedpoklady modelu:

1. hnaci silou rustu produktu na hlavu neni rist technologie, nybrz kapital. Kapital
je zde chapan v SirSim slova smyslu nejen jako fyzicky kapital ale také lidsky
kapital. Navic investice do kapitalu pfinasi pozitivni externality.

2. jsou-li pozitivni externality dostatecné velké, pak kapitdl muze mit rostouci
marginalni produkt.

3. v ekonomice se projevi rostouci vynosy z rozsahu.

Diky SirSimu pojeti kapitalu je tento model schopen vysvétlit rozsahlé rozdily v Zivotni
arovni (produktu na hlavu) mezi zemémi. V prost fedi velkych pozitivnich externalit
z kapitalu, tedy rostouciho mezniho produktu kapita lu, maze zvySeni miry
aspor vést k trvalému zvySovani tempa r  astu produktivity prace . Podle tohoto
modelu existuje trvald souvislost mezi mirou narodnich UGspor a tempem
ekonomického rustu. BohatSi zem é s vy3Sim produktem na hlavu generuji vice
Uspor a investic a dosahnou tak vySSiho r  astu produktivity prace. Mezery

v produktu na hlavu a v produktivit & prace mohou byt proto trvalé.

Teorie endogenniho ristu vyzdvihuje vyznam inovaci pro dlouhodoby ekonomicky
rist. Inovacemi rozuméjme zavadéni novych nebo zdokonalenych produktt, procesu
nebo sluzeb na trh. Ke zvySeni dlouhodobého hospodarského rlistu doporucuje

nékolik nasledujicich opatfeni:
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a) vytvorit dafiové podnéty pro vydaje na vyzkum a vyvoj novych produktd,
sluzeb a technologii,

b) podporovat investice do lidského kapitalu, popf. zvysit viadni vydaje do
vzdslani’,

c) zvysit investice do infrastruktury,

d) sniZit rozpodtovy schodek, ktery mize vytésriovat soukromé investice,

e) danovymi nastroji zvysit miru Uspor a investovani,

f) odstranit nadbyteénou regulaci ekonomiky.

Empirické odhady bohuZel nepotvrdily pfedpoklad ,nové“ endogenni teorie rustu o
neklesajicich vynosech zrozsahu. Navic vyvoj ekonomik po druhé svétové valce
v zapadni Evropé€, Severni Americe a Japonsku nepotvrdil hypotézu
.-nekonvergence”. Rovnéz epizody pfechodného poklesu produktivity prace (napf. po
roce 1973) byly doprovazeny poklesem miry vynosu z kapitadlu (tedy mezniho
produktu kapitélu), coz by svédCilo ve prospéch Kklesajicich vynosu z

fyzického kapitalu podle ptvodniho Solowova modelu.

Ani teorie endogenniho rustu neni schopna bezezbytku vysvétlit nékteré fenomény
ekonomického rdstu. V posledni dobé se prosazuje tzv. nova politickd ekonomie

ristu, kterd& do modelu zahrnuje hospoda Fsko-politické faktory (Cini je
endogennimi). Prukopnikem této teorie je Mancur Olson, ktery tvrdi, Ze rust

soudobych ekonomik je spiSe procesem dohanéni mezery mezi skuteénym vykonem

a vykonem potencialnim. Tato teorie vyzdvihuje vyznam ,rozumnych“ hospodarskych

politik a fungujicich instituci. Pfiklady kdysi velmi chudych zemi, kterym se mimo jiné
pomoci vhodnych politik podafilo smazat nemalou ¢ast mezery vuci vyspélejSim
ekonomikam, potvrzuji relevanci této teorie. K faktordim ekonomického vyvoje se tak
zafadila nejen kvalita hospodarsko-politickych  rozhodnuti, pravniho a
institucionalniho prostredi ale i rozvoj manazerskych praktik, zavadéni novych metod

fizeni apod.

" Podle teoretikti endogenniho riistu vefejné investice do infrastruktury a vzdélani pfinasi pozitivni
externality a jsou tudiz velmi efektivni. ZvySuji vynosnost soukromych investic, pfinasi uzitek

spotfebitellim a prispivaji ke zvySovani tempa dlouhodobého ekonomického rustu.
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Box 4: Asijsky ekonomicky zazrak

... Asie od konce Druhé svétové valky zazivd pozoruhodny ekonomicky rdst.
Jak produkt na hlavu tak i produktivita prace se rapidné pfiblizily Grovni
vyspélych ekonomik ... Pfedstih vrdstu produktu na hlavu je pfipisovan
pfedevsim produktivité prace. Za zdroj rdstu produktivity prace se na prvnim
misté uvadi akumulace kapitalu (v prostfedi vysoké miry Gspor - pozn. autora)
a na druhém misté rast souhrnné produktivity faktord. DdlezZitd byla také
rostouci vzdélanost pracovni sily (vy3si lidsky kapital)... Uspéch asijskych
ekonomik reflektuje i kvalitu prosazovanych institucionalnich zmén a

hospodarsko politickych opatreni.

volné prevzato od IMF, World Economic Outlook, zaf 2006, kapitola 3.

1.3.10 Jak podpo fit ekonomicky r ast?

Pfehled kli€ovych stimult ristu ekonomiky:

» rlst zaméstnanosti (viz Solowtv model)

= podpora uspor a investic (viz teorie endogenniho rlistu) dafnovou a odpisovou

politikou, vefejnymi investicemi do infrastruktury,

= zvySovani lidského Kkapitalu (viz teorie endogenniho rlstu), rozvoj

manazerskych praktik, novych metod fizeni (nova politickd ekonomie rdstu)

podporou vzdélavani a Skolicich programd apod.,

= podpora technologického pokroku skrze podporu vyzkumu a vyvoje a to

danfovymi nastroji a vefejnymi vydaji apod.,

= péstovani fungujiciho politického, pravniho, institucionalniho ramce fungovani

ekonomiky (nova politicka ekonomie rlstu),

» efektivni stat, ,rozumnd" hospodéarska politika statu (nova politickd ekonomie

rastu).



2.4 Narodni U éetnictvi

1.4.1 Uvod do narodniho G éetnictvi

Systém narodnich Gétu poskytuje nejsouhrnnéjsi informaci o narodnim hospodarstvi.
Vyznacuje se vysokym stupném agregace a jeho poslanim je poskytovat zasadni
data o vyvoji ekonomiky velkému okruhu uzivateld zfad politikl, ekonomd,
podnikateld apod. Narodni Ucetnictvi dodrzuje princip podvojnosti, neboli kazda
transakce musi byt zaznamenéana dvakrat, jednou jako zdroj, podruhé jako uZziti.
Tudiz existuji vazby mezi jednotlivymi ¢astmi — ucty. Narodni ucty navic navazuji na
dalSi statistické systémy jako napfiklad platebni bilanci, statistiku vefejnych financi

apod.

Narodni 0cetnictvi poskytuje mezinarodné srovnatelna data. V prdbéhu druhé
poloviny minulého stoleti bylo uskuteénéno nékolik projektl, jejichz produktem byl
mezinarodné uznavany standardni systém narodnich uéta: Prvni byl publikovan
vroce 1968 pod patronaci OSN. V soudasné dobé &lenské zemé& EU véetné CR
sestavuji své narodni UcCty podle evropského systému narodnich U¢td znamé pod
zkratkou ESA 1995 (,The European System of Accounts 1995). Tento systém
zarucuje mezinarodni srovnatelnost makroekonomickych Gdaju zemi Evropské unie

S Udaji publikovanymi v jinych zemich.

PFi sestavovani narodnich Gctd jsou vyuzivany razné dil¢i statistiky, které v pfipadé
nedplnosti jsou pomoci odhadl a dopoc¢td doplnény. Statistické informace
z odvétvovych statistik (prumyslova produkce, zemédélstvi, atd.) i prufezovych
statistik (statistika cen, zahrani¢niho obchodu,...) jsou ve vétSiné pfipadd pouze dilci,

nezachycuji vyvoj komplexné.

Cesky statisticky Gfad (CSU) zverejiiuje komplexni systém roénich narodnich Gt
s dvouletym zpozdénim. Vedle toho zvefejriuje pravidelné Ctvrtletni odhady vyvoje
HDP a to 70 dni po konci obdobi. Tyto odhady jsou priib&Zné zpfesniovany. CSU
také zacCal vydavat rychly odhad HDP, a to cca 35 pracovnich dni po konci obdobi.

35



Hlavnimi prvky systému narodnich G¢td jsou instituce a sektory, transakce a ostatni

toky, aktiva a zavazky.

A. Instituce

nefinanéni podniky soukromé i vefejné a podniky pod zahrani¢ni
kontrolou — zabyvaji se nefinan&nimi ¢innostmi, vétSinou vyrobou
finanéni instituce — zabyvaji se finanénimi operacemi; kromé bank,
pojistoven, centralni banky sem patfil i Fond narodniho majetku a
Ceska konsolidagni agentura

vladni instituce — poskytuji vefejné statky a sluzby na netrznim zakladé;
jsou to vladni organizace, statni a vefejnd sprava a fondy socialniho
zabezpeceni

soukromé neziskové instituce poskytujici sluzby domacnostem na
netrznim zékladé

domécnosti

nerezidenti — vSechny vySe jmenované subjekty sidlici ale mimo uzemi

statu

V SNU se také setkame s odvétvovym &len&nim vyrobnich jednotek. K tomuto

GCelu existuji prfesna pravidla: odvétvova klasifikace ekonomickych ¢&innosti
(OKEC), ktera je &eskou verzi mezinarodni standardni klasifikace NACE. OKEC

obsahuje na jednomistné Urovni 17 odvétvi a na dvojmistné urovni 31 odvétvi.

Hlavnimi odvétvimi jsou:

A Zemédélstvi a myslivost, lesni hospodarstvi
Rybolov, chov ryb, pfidruzené ¢innosti
Dobyvani nerostnych surovin
Zpracovatelsky primysl

Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody
Stavebnictvi

Obchod, opravy motorovych vozidel a spotfebniho zbozi

I G T m O O @

Pohostinstvi a ubytovani
| Doprava, skladovani, posty a telekomunikace

J Penéznictvi a pojistovnictvi
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K Cinnosti v oblasti nemovitosti, pronajimani movitosti,
sluzby pro podniky, vyzkum a vyvoj
L-Q Ostatni

Odvétvi se pro nékteré ucely agreguji do tfi sektora:

primarni: A+B+C
sekundarni: D+E+F
tercialni: G-Q

B. Transakce penéZité i nepenézité (napf. bezplatné sluzby poskytované statem),
které dale rozdélujeme na:
B.1 transakce s produkty
B.2 rozdélovaci transakce

B.3 financ¢ni transakce

B.1 Transakce s produkty popisuji plvod produkce a jeji uZiti; tyto
transakce ¢lenime na:

» produkci — zahrnuje vyrobky a sluzby ur€ené pro trh plus
zboZi a sluzby poskytované domacnostem bezplatné &i za
ceny nepokryvajici naklady; na produkci se podili vSechny
vySe uvedené instituce; hodnota produkce se vyjadfuje
v trznich cenéach popfipadé v nakladech; patfi se i tzv.
imputované najemné — hypotetické najemné, které jako by
si platil vlastnik domu ¢&i bytu sam sobé

» mezispotfebu — hodnota zboZzZi a sluzeb spotfebovanych jako
vstup do vyroby s vyjimkou fixnich aktiv, jejichZz spotfeba se
zachycuje v SNU jako spotfeba (opotiebeni) fixniho kapitalu

» vydaje na kone €énou spot febu vyrobkl a sluzeb - tyto
vydaje realizuji pouze domacnosti (soukroma spotieba),
vladni instituce (vefejnd spotfeba) a neziskové instituce
(pricitaji se k soukromé spotiebé)

» skute €én& kone €na spot feba ukazuje na rozdil od vydaju na

kone¢nou spotfebu kdo spotfebovaval bez ohledu na to, kdo
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spotfebu financoval. Pfikladem muize byt bezplatné Skolstvi,
které patfi do individualni skute¢né spotfeby

tvorba hrubého kapitdlu (THK) zahrnuje tvorbu hrubého
fixniho kapitalu (tedy hmotna a nehmotna fixni aktiva
dlouhodobé spotfeby pfevysSujici stanovenou cenovou hranici
jako napf. budovy, stavby, stroje a zafizeni, naklady na velké
opravy, zmény stavu zakladniho stada, velké zlepSeni pudy);
nezahrnuji se sem predméty dlouhodobé spotieby
nakupované domacnostmi (byty, domy apod.), viadni nakupy
pro vojensky u0cel, vydaje na vyzkum a vyvoj; naopak
soucCasti THK je zména stavu zasob (materialu, surovin,
nedokoncené ale i hotové vyroby) a Cisté pofizeni cennosti
vyvoz a dovoz zboZi a sluzeb zahrnuje transakce mezi
rezidenty a nerezidenty; kli¢ova je zména vlastnictvi, u sluzeb
okamzik spotfeby, nikoli fyzicky pohyb pfes hranice (nepatfi
sem proto kratkodoby pronajem ¢&i vypuljcka nebo dovoz za

Gcelem oprav, operacéni leasing).

B.2 Rozdélovaci transakce popisuiji, jak se pfidana hodnota rozdéluje mezi

praci, kapitdl a vladni instituce a jak se takto vznikly ddachod dal

znovurozdéluje:

>

A\

nahrady zaméstnancim zahrnujici jak mzdy a platy tak
socialni pfispévky; patfi sem i odmény v naturaliich

dané z vyroby a dovozu: DPH a clo

dotace neboli jednostranné platby vladnich instituci vyrobciim
dachod z vlastnictvi — odména za poskytnuty kapital: Grok,
rozdélované ddchody spole¢nosti, reinvestované zisky a
pachtovneé

bézné dané z dichodu a jméni — jednostranné platby vladnim
institucim: dané z pfijmu

socialni pfispévky a dary

ostatni bézné transfery: neZivotni pojiSténi, loterie apod.
transfery pfitom chapeme takové duchody, za nichz se

neposkytuje Zadna protihodnota.
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B.3 Finanéni transakce se ve vétsing pFipadd v SNU zachycuji podvojné:

zvySeni Cisté pujcky jedné instituce se zobrazi jako snizeni Cisté pujcky

druhé instituce

>

ménové zlato a zvlastni prava Cerpani: jsou to jedina aktiva
nezachycujici se podvojné; meénové zlato je soucasti
devizovych rezerv centralnich bank a zvlastni prava Cerpani
se vztahuji k mezinarodnim rezervnim aktivim, které vytvofil
Mezinarodni ménovy fond

obézivo a vklady

cenné papiry a jiné ucasti (dluhopisy apod. davajici pravo
majiteli na pevny nebo smluveny penézni dichod)

pujcky

Gcasti, které jsou nositeli vlastnickych prav na spolecnosti a
davaji pravo jejich drzitelim na podil ze zisku spolecnosti (viz
akcie ¢i podilové listy investi¢nich fondu)

pojistné  technické rezervy v penzijnich fondech a
pojistovnach

ostatni pohledavky a zavazky

C. Aktiva a zavazky — oproti pfedchozim polozkam, které pfedstavovaly toky, aktiva

a zavazky vyjadfuji stav a zachycuji se v SNU pomoci rozvah. Tyto rozvahy

informuji o jméni jednotlivych instituci na po¢atku a na konci sledovaného obdobi.

Aktiva délime nefinan¢ni (hmotna a nehmotna) a financni. Rozdil mezi aktivy a

pasivy tvofi Cisté jméni zachycujici ,bohatstvi“ dané instituce.
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1.4.2 Hlavni narodni U €ty a jejich vztahy

V systému narodnich Ucta je dulezité rozliSovat toky zbozi a sluzeb na jedné strané a

toky diichodil na stran& druhé. Proto také SNU zna dvé zakladni skupiny G6&ta:

ucty vyrobkd a sluzeb, které zachycuji toky zbozi a sluzeb: Gcet vyrobkl a
sluzeb, input-output tabulky a Uty odveétvi; input — output tabulky navazuji na
Gcet vyrobku a sluzeb a v fadcich zachycuji uziti a ve sloupcich zdroje

.Sektorové ucéty* - acty zachycujici toky dachodd a poskytujici popis
jednotlivych etap ekonomického procesu od vyroby pres rozdéleni az po
akumulaci a to vSe podle institucionalnich sektord (tedy za jednotlivé
instituce); jedna se o tyto ucty: ucet vyroby, ucet tvorby dichodu, ucet
rozdéleni prvotnich dichodul, ucet druhotného rozdéleni dichodl, ucet uziti
disponibilniho dichodu, U&et kapitalovy a Ucet financéni); tyto Uucty se sestavuji
bud za celé narodni hospodarstvi (viz dale) nebo jen za jeho institucionalni
¢asti: nefinanéni podniky, finanéni instituce, vladni instituce a nerezidenty; ucty
vyroby a tvorby dichodu se sestavuji i za domacnosti a neziskové organizace

v oty s

vCetné podrobnéjSiho ¢lenéni vladnich instituci a nefinanénich podniku

Kromé& toho SNU rozliSuje jesté dalsi typy Uctd:

Gcet nerezidentu

rozvahy zachycuji hodnotu aktiv (nefinanénich vyrabénych, nefinanénich
nevyrabénych a finanénich) a zavazkl na pocatku a konci obdobi vcetné
zmén. Vyrovnavaci polozkou je Cisté jméni. Sestavuji se za celé narodni

hospodarstvi a jednotlivé institucionalni sektory
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Obrazek 16: Posloupnost i €td v narodnim G €etnictvi

Uéet zboZi a sluzeb

Zdroje Uziti
Uziti Uéet vyroby Zdroje
Cisty domaéci produkt
Uziti Ugettvarby d tichod G Zdroje
Cisty provozni prebytek (ﬁsty domaci produkt

Cisty smigeny ddchod

Uziti Uget rontnich d tchod G Zdroje

Cisty narodni dichod Cisty provozni prebytek
Cisty smiSeny ddchod

Uziti Uéet druhot?é‘hu;;nd éleni duchod G Zdroje
Cisty disponibilni dichod Cisty narodni dichod

Uziti Uéet uZittgisponibilniho d  achodu Zdroje
Cisté narodni Uspory C‘fﬁty disponibilni dichod

Uziti Rapitalovy U éet Zdroje
Cisté pujeky (+ )/ vypajeky ( -) CFté narodni aspory

Zmény aktiv “Finan éni G &et Zmény pasiv
Zmény aktiv RNy pasiv

Cisté pujeky (+) / vyphijeky ( -)
Uéet nerezident @
Uziti | Zdroje

Ucet vyrobka a sluzeb
Ucet prvotnich dachodd a b&znych transferu
Ucet zmén ¢istého jméni vlivem Gspor a kap. transferd
Uget pofizeni nefinanénich aktiv
Schopnost ( +) a potfeba financovani ( -) |
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Nékteré z kliovych Gétl rozebereme podrobné;i®:

Uéet vyrobk @ a sluzeb zachycuje zdroje a uziti a z definice je tento u&et vyrovnany.
Neméa proto zadnou vyrovnavaci (bilanéni) polozku. Zatimco produkce se v SNU
zachycuje v zakladnich cenach, uziti tedy spotfeba v kupnich cenach, musi byt cena
produkce navySena o dané a naopak sniZzena o dotace. Navic zdroje tohoto Uc&tu jsou
na levé strané, nebot toky vyrobkl a sluzeb se pohybuji opacné, proti toku dichod

zachycenych na ostatnich uctech.

Obréazek 17: U et vyrobk @ a sluzeb

0 - Uéet vyrobk @1 a sluZzeb (mld. K &, bé&Zné ceny)

Zdroje 2004 2005 Uziti 2004 2005
P.1  Produkce 7043,0 7 461,0lP.2 Mezispotieba 4547.0 4798,8
P.7 Dovoz zbozZi a sluzeb 1990,8 2073,7]P.3 Vydaje na kone¢nou spotfebu 2 036,6 2139,3
D.21 Dané snizené o dotace na produkty 285,4 308,1|P.51 Tvorba hrubého fix. kapitalu (HTFK) 729,3 7409
P.52 Zména stavu zasob 31,4 33,2
P.6 Vyvoz zbozi a sluzeb 1974,9 2130,6

Zdroje celkem 9319,2 98428 UZiti celkem 9319,2 98428
Pozn.: tento Ucet je sestaven z dil€ich informaci o HDP vypocteného vyrobni a vydajovou metodou).
Zdroj: CSU, leden 2007.
Uget vyroby je vychozim udtem zachycujicim toky dichodd (uziti je na levé strané
bilance). Jeho bilan¢ni polozkou je hruby domaci produkt (HDP), ktery je v tomto
pfipadé vypocten pomoci tzv. vyrobni metody (dalSi metody vypoctu viz Box: Metody
vypoctu HDP). Odecteme-li od HDP opotfebeni fixniho kapitalu, dostaneme tzv. €isty
domaci produkt . Cisty domaci produkt pak vstupuje jako zdroj do nasledného Gétu
tvorby diichodu (viz podvojny princip SNU).
Obrazek 18: U &et vyroby

1 - Uget vyroby (mld. K &, bé&zné ceny)

Uziti 2004 2005 zdroje 2004 2005
P.2  Mezispotifeba 45470 4798,8|P.1 Produkce 7 043,0 7 461,0
B.1lg HDP (P.1+ D21-P.2) 2781,4 2970,3|D.21 Dané snizené o dotace na produkty 2854 308,1
K.1  Spotfeba fixniho kapitalu 537,6 554,3
B.1n Cisty doméci produkt (B.1g-K.1)  2243.8 2416,0

UzZiti celkem (P.2+B.1g) 7 328,4 7769,0 Zdroje celkem 7 328,4 7 769,0

8 (zdroj: http://dw.czso.cz/pls/rocenka/rocenkavyber.so)
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Uget tvorby d dchod G zachycuje dichody vznikajici pfi vyrobé jako odména za préaci

a kapital. Bilanéni polozkou je zde provozni prebytek a smiSeny dichod. Provozni

prebytek chapeme jako zisk podnikG a smiSeny d Gchod jako odménu za vyrobni

¢innost domacnosti véetné zisku.

Obrazek 19: U &et tvorby d tichod G

2.1.1 - Uget tvorby d tichod G (mld. K &, béZné ceny)

Uziti 2004 2005 Zdroje 2004 2005
D.1 Nahrady zaméstnancim 1202,9 1282,4]B.1g Cisty domaci produkt 2 243,8 2416,0
D.2 Dané z vyroby a dovozu 334,3 356,23
D.3 Dotace (-) -64,17 -72,06
B.2n Cisty provozni p febytek 4414 5282
B.3n Cisty smigeny d Gchod 3295 321,2

(B.1g -D.1 - D.1 -D.3 - B.2n)

Uziti celkem 2243,8 2416,0 Zdroje celkem 2243,8 2416,0

Uget vyroby, ucet tvorby dichod( se v SNU sestavuje také pro jednotliva odvétvi

(celkem 59).

Obrazek 20: Odv étvové U éty

OKEGC, mld. K &, bézné ceny, rok 2005

P.1 Produkce P.2 Mezispotfeba

... adalsi

Celkem 7461,0 4798,8
A Zemédélstvi, myslivost, lesni hospodarstvi 180,7 104,0

(01-02)
B  Rybolov, chov ryb, pfidruzené ¢innosti (05) 1,6 1,1
C  Dobyvani nerostnych surovin (10-14) 81,1 41,4
D  Zpracovatelsky pramysl (15-37) 2968,2 2278,3
E  Vyroba arozvod elektfiny, plynu a vody 359,7 246,9

(40-41)
F  Stavebnictvi (45) 627,4 450,4
G Obchod, opravy motorovych vozidel a 689,5

spotfebniho zbozi (50-52) 358,8
H  Pohostinstvi a ubytovani 121,1 68,9
| Doprava, skladovani, posty a telekomunikace 639,1

(60-64) 364.,0
J Penéznistvi a pojistovnictvi (65-67) 211,7 123,5
K Cinn. v oblasti nemovit., pronajimani 416,3]

movitosti, sluzby pro podniky, vyzk. a vyvoj 210,6
L-Q Ostatni (74-95) 1164,7 550,8

Pozn.: Uéty jsou pouze ilustrativni a vznikly Gpravou a zasadni agregaci odvétvi.

Zdroj: CSU, leden 2007.
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Uéet rozd &leni prvotnich d tchod G sdéluje, kdo vzniklé dichody ziskava. Proto
napfiklad né&hrady zaméstnancim figuruji pouze u tohoto GCtu pro sektor
domacnosti, coz je zakladni rozdil od Gctu tvorby dichodu. Na tomto Uctu se také
zaznamenava rozdéleni duchodd nerezidentim. Pfipadd na né d&ast néahrad
zaméstnancl (viz. mzdy a platy vyplacené zahrani¢nim pracovnikim) a saldo
ddchodu z vlastnictvi. O celkové dichody nerezidentl pak sniZzujeme Cisty domaci
produkt a ziskAvame Cisty narodni dachod.

Obrazek 21 U éet rozd éleni prvotnich d tichod G
2.1.2 - Uget rozd éleni prvotnich d Gchod & (mld. K &, b&Zné ceny)

Uziti 2004 2005]zdroje 2004 2005

D.4 Dachod z vlastnictvi 485,9 485,5|B.2n Cisty provozni p Febytek 4414 528,2

B.3n SmiSeny d tchod 3295 321,2

D.1 Nahrady zaméstnancim 1183,9 1258,9

D.2 Dané z vyroby a dovozu 326,8 344,1

D.3 Dotace (-) -59,0 -55,3

B.5n Cisty narodni d tchod 2 084,7 2284,2|D.4 Duchod z vlastnictvi 348,0 3726
(B.2n+B.3n+D.1+D.2+D.3+D4-D.4)

Uziti celkem 2570,5 2 769,7 Zdroje celkem 2570,5 2769,7

U&et druhotného rozd éleni duachodt popisuje znovurozdéleni ddchodd

prostfednictvim napf. béznych dani z pfijmd, majetku, socialnich davek, béznych
transferd apod. Obecné plati, Zze nejvétSim prijemcem duchodd ze znovurozdéleni

jsou viadni instituce a jejich hlavnim zdrojem domacnosti.

Obrazek 22 U éet druhotného rozd éleni d chod @

2.2 - Uget druhotného rozd éleni d ichod G (mld. K &, béZné ceny)

Uziti 2004  2005]Zzdroje 2004 2005
D.5 Bézné dané z diichodu a jméni 270,7 273,9|B.5n Cisty narodni d tGichod 2084,7 2284,2
D.61 Socidlni pfispévky 442,1 471,0|D.5 BéZné dané z diachodu a jméni 271,4 2753
D.62 Socialni davky 336,2 353,3]D.61 Socialni pfispévky 4475 478,0
D.7 Ostatni bézné transfery 275,9 278,3]D.62 Socialni davky 335,2 3523
B.6n Cisty disponibilni d @chod 2084,0 2278,9|D.7 Ostatni b&zné transfery 270,1 2655

Uziti celkem 3408,9 3655,3 Zdroje celkem 3408,9 3655,3

Uéet uziti disponibilniho d Gchodu ukazuje, jak se disponibilni diichod rozdéluje na
konec&nou spotifebu a Uspory. Skute¢na individualni spotfeba domacnosti je ale vyssi
o naturdlni socialni transfery, které jim poskytuje vlada nebo neziskové organizace.
Tento fakt zachycuje uUc€et znovurozdéleni naturalnich ddchodl a acet uZiti

upraveného disponibilniho dichodu domécnosti. Vyznamnym makroekonomickym
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ukazatelem odvoditelnym z Gc¢tu uziti disponibilniho ddchodu je mira Uspor , ktera je

rovna podilu Uspor na disponibilnim dachodu. V roce 2005 se v CR rovnaly 6,3 %.

Dopocet do 100% se nazyva sklon ke spotfebé (v roce 2005 93,7 %).

Obrazek 23 U éet uziti disponibilniho d tichodu

2.4.1 - Uget uziti disponibilniho d Gchodu (mld. K &, béZné ceny)

Uziti 2004  2005]Zdroje 2004 2005
P.3  Vydaje na kone¢nou spotiebu 2033,0 2136,7|B.6 Cisty disponibilni d tGchod 2084,0 2278,9
D.8 Uprava o zmény &istého podilu 17,1 19,0|D.8 Uprava o zmény &istého podilu

domacnosti na rezervach penzijnich domacnosti na rezervach penzijnich

fond( fondd 17,1 19,0
B.8 Cisté narodni Gspory 51,0 142,72

Uziti celkem 2101,1 2297,9 Zdroje celkem 2101,1 2297,9

Pod kapitalovy U €et se zarazuji dva UCty: ucet zmén dCistého jméni a pofizeni

nefinanénich aktiv. Vyrovnavaci polozkou uctu pofizeni nefinan¢nich aktiv jsou Cisté

vypujcky, v pfipadé Ze narodni ekonomika €i sektor ma potfebu si puj¢ovat nebo

naopak Cisté puajcky ma-li prebytek zdroji a muaze financovat ostatni sektory

popfipadé zemé&. CR, jak ukazuji Gty z let 2004-2005, si v zahrani&i pGjéovala na

financovani svych investic. Céastka gistych vypljéek se mimo jiné rovna souétu

béZznych transakci s nerezidenty a saldu kapitalovych transakci s nerezidenty (viz

—_

n

ze

Obrazek 24 Kapitalovy 0 ¢et

3.1.2 - Uéet potizeni nefinan énich aktiv (U éet akumulace) (mld. K &, béZné ceny)

Uziti 2004  2005|zdroje 2004 2005
P.51 Hruba tvorba fixniho kapitalu 729,3  740,9|B101 Zmeény &istého jm éni viivem Gspor 55,6 127,2
a kapitalovych transfer 0
K.1  Spotfeba fixniho kapitalu -537,2 -554,3]
P.52 Zmény stavu zasob 31,4 33,2
P.53 Cisté pofizeni cennosti 33 2,6
K.2  Cisté pofizeni nevyr. nefin. aktiv 15 0,3
B.9 Cisté pujéky (+)/ vyp Gjéky (-) -172,7  -955
(B.10.1-P.51-K.1-P.52-P.53-K.2)
Uziti celkem 55,62 127,2 Zdroje celkem 55,6 127,2

Finan €ni Ucet zachycuje zmény aktiv a zavazku podle finanénich instrumentd. Na

levé strané tohoto Uctu je zobrazeno pofizeni aktiv snizené o jejich Ubytky a na pravé

strané vznik zvazka snizené o jejich splatky. Finanéni ucet uz neméa vyrovnavaci
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polozku, kterd by se pfevadéla na dalSi Ucet, protoZze je poslednim ucétem z rady.

Jeho bilanéni poloZka je totoZna s bilan¢ni poloZzkou Uctu pofizeni nefinanénich aktiv.

Obrazek 25 Finan €ni Ucet

3.2 - Finan éni U et (mld. K €, béZzné ceny)

Zmeény aktiv 2004  2005|Zmény zavazkl a Cistého jméni 2004 2005
F.1  Ménové zlato a zvlastni prava Cerpani -0,6 F.2 ObézZivo a vklady 180,7
F.2  Obézivo a vklady 182,8 F.3  Cenné papiry jiné nez ucasti 82,7
F.3  Cenné papiry jiné nez Gcasti 11,2 F.4  PUOjcky 155,0
F.4  Pujcky 86,0 F.5 Ugasti 130,9
F.5 Ugasti 40,2 F.6  Pojistné technické rezervy 42,0
F.6  Pojistné technické rezervy 41,7 F.7  Ostatni zavazky 85,2
F.7  Ostatni pohledavky 142,5 B.9 Cisté ptjéky (+)/vyp Gjéky (-) -172,7
(aktiva F1-7 - pasiva F.2-F.7)
Uziti celkem 503,84 0,0 Zdroje celkem 323,1 0,0
Uéty nerezident G byly v novém systému ESA 95 sjednoceny s vykazem platebni
bilance, ktera se pro narodni Ucty stala zdrojem udaju. Bilanéni polozka G&tu pofizeni
nefinanénich aktiv schopnost / pot feba financovani se rovna Cistym puajckam /
vypujckam, jen ma opacné znameénko.
Obrazek 26: U &ty nerezident G
I. - Uéet vyrobk @ a sluzeb (mld. K &, b&zné ceny)
Uziti 2004  2005]Zdroje 2004 2005
P.6  Vyvoz zbozi a sluzeb 1974,9 2130,6]P.7 Dovoz zboZi a sluzeb 1990,8 2073,7
B.11 Saldo dovozu a vyvozu (P.7-P.6) 16,0 -56,9
UzZiti celkem 1990,8 2073,7 Zdroje celkem 3994,8 2073,7
II. - Uget prvnotnich d Gchod & a béZnych transfer @
Uziti 2004  2005]zdroje 2004 2005
D.1  Nahrady zaméstnancim 20,8 22,01B.11 Saldo dovozu a vyvozu 16,0 -56,9
D.4 Ddachod z vlastnictvi 65,2 86,8]D.1 Nahrady zaméstnancim 39,8 45,5
D.5 Bézné dané z diichodu a jméni 3,9 5,0|D.2 Dané z vyroby a dovozu 7,5 12,1
D.61 Socidlni pfispévky 11,0 13,6|D.3 Dotace ( -) -5,2  -16,7
D.62 Socialni davky 0,3 0,41D.4 Dichod z vlastnictvi 203,12 199,7
D.7  Ostatni bézné transfery 22,4 22,3|D.5 Bé&zné dané z duchodu a jmeéni 3,3 3,6
B.12 Saldo b éZnych transakci se 175,8 80,2]D.61 Socialni prispévky 5,6 6,6
zahrani éim D.62 Socialni davky 1,2 1.4
(zdroje B.11-D.7 - uZiti D.1-D.7) D.7 Ostatni béZné transfery 28,2 35,1
Uziti celkem 175,8 230,4 Zdroje celkem 2995 230,4
.1 - Uéet zmén &istého jméni vlivem Uspor a kapitalovych transfer v}
Zmeény aktiv 2004  2005|Zmény zavazkl a Cistého jméni 2004 2005
B.10.1  Zmeény ¢istého jm éni (B.12+saldo 171,2 95,2]B.12 Saldo b éznych transakci se 175,8 80,2
D9) zahrani éim
D.9 Kapitalové transfery pfijaté 0,6 21,5
D.9 Kapitalové transfery vydané ( -) -5,3 -6,5)
Zmeény aktiv 171,2 95,2 Zmeény zavazku a Cistého jméni 171,2 95,2




1.2 - Uéet po Fizeni nefinan énich aktiv

Zmeény aktiv 2004 2005|Zmény zavazk( a Cistého jméni 2004 2005

K.2  Cisté porfizeni nevyrab. nefin. aktiv -1,5 -0,3]B-10.1 Zmény éistého jm éni vlivem Uspor 171,2 95,2
a kapitalovych transfer G

B.9 Schopnost / pot Feba financovani 172,7 95,5

Box 5 Metody vypo €tu HDP a dalSich makroekonomickych veli

¢in —schéma 1

TVORBA
produktova metoda

ROZDELENI
ddchodova (nakladova) metoda

vydajova (spotfebni) metoda

UZITI

Celkova produkce
- mezispotieba

+ nepfimé dané

- subvence

nahrady zaméstnanci
+ smiSeny dichod

+ provozni prebytek + Cisty export

CISTY DOMACI DUCHOD
v cenach vyrobnich faktor @

+ znehodnoceni kapitalu

HRUBY DOMACI DUCHOD
v cenach vyrobnich faktor G

konecna spotfeba
+ tvorba hrubého kapitélu

+ nepfimé dané
- subvence

HRUBY DOMACI PRODUKT (v trznich cenach)

- obnovovaci investice (opotfebeni kapitalu

CISTY DOMACI PRODUKT

+ ddchody z vlastnictvi VF fungujicich
v zahraniéi ve vlastnictvi rezidentt

- dichody z vlastnictvi VF fungujicich
v narodni ekonomice ve vlastnictvi nerezidentt

HRUBY NARODNI DUCHOD (v trznich cenach)

- nepfimé dané
+ subvence

- obnovovaci investice (opotfebeni kapitalu)

CISTY NARODNi PRODUKT

NARODNI DUCHOD

- bézné dané (dané z pfijma a jinych dichodu)
- socialni prispévky

- nepfimé dané

+ subvence

+ socialni davky

+ ostatni transfery domacnostem

DISPONIBILNI DUCHOD (C+S)
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Box 6 Ukazatele ekonomické vykonnosti — realny hrub ~ y doméaci d tchod

... K. souhrnné charakteristice ekonomické vykonnosti slouzi kromé ukazatele HDP
i ukazatel findlniho uZziti produkce (spotfeba, investice a Cisty vyvoz) a ukazatel
realného duchodu...

...Reédlny doméaci d dchod rezidenti se vypocte tak, Zze se k HDP ve stalych
cenach pfipoctou tzv. pfinosy nebo ztraty ze zahrani¢niho obchodu.

Pfinosy nebo ztraty zahrani¢niho obchodu zavisi na vyvoji cen vyvozu a dovozu.
Jestlize se cenové relace zlepsuji, je tfeba méné vyvozu na uhrazeni daného
objemu dovozu, takZze se pfi konkrétni arovni domaci vyroby mohou pfesunout
vyrobky a sluzby z vyvozu do spotfeby nebo do tvorby kapitalu. Ukazatel HDP
pocitany ve stalych cenach nebere tento realny dichodovy efekt v Gvahu.

Hruby realny domaci dichod vyjadfuje kupni silu ddchodu vytvofenych rezidenty v
domaci ekonomice.

Zdroj: Volné prevzato z publikace Spévacek, V., Vintrova, R., Hajek, M. Zd‘@rek, V.: RUst, stabilita a
konvergence ¢eské ekonomiky v letech 1996-2005. Working Paper CES VSEM No. 11/2005.
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Sektorove Ucty sestrojené pro jednotlivé institucionalni (sub)sektory jsou zdrojem

velmi vyznamnych makroekonomickych ukazatelu. Uvedme si ty nejdulezitéjsi:

Otevienost ekonomiky :
o vyvoz zboZi a sluzeb / HDP
o dovoz zboZi a sluzeb / HDP

o obrat zahraniéniho obchodu a sluzeb (soucet vyvozu a dovozu) / HDP

Otevrenost / uzavienost ekonomiky je kliGovou charakteristikou ekonomiky. Rika,

v jakém rozsahu je ekonomika zavisla na zahranici.

Pramérny sklon ke spot febé: vydaje na kone¢nou spotiebu / disponibilni dichod.

Pramérny sklon k Gsporam: narodni aspory / disponibilni ddchod.
Sklon k Usporam a spotfebé popisuje chovani domacnosti.

Mira uspor: hrubé narodni Uspory / HDP.

Mira investic : tvorba hrubého kapitalu / HDP.

Mira samofinancovani:  hrubé narodni Uspory / tvorba hrubého kapitalu.
Mira samofinancovani ukazuje, zjaké Césti je ekonomika ¢i sektor schopen
financovat své investice z vlastnich zdroju a z jaké Casti si musi pujcovat od jinych

sektord ¢i zemi.

Mira marze : Cisty provozni prebytek / Cisty domaci produkt.
Ackoliv se marze povaZuje za jeden z ukazatell ziskovosti, nerovna se hrubému

zisku pred zdanénim (zisk je rozdilem mezi marzi a vyrobnimi naklady).

Mira prerozdéleni: (dané z vyroby a dovozu + bézné dané z duchodu a jméni +
socialni pfispévky) / HDP

Mira prerozdéleni ukazuje, jak jednotlivé sektory se podili na pFferozdélovani.
VétSinou plati, Ze domacnosti pfispivaji na kladné saldo viadniho sektoru vlivem

vySSich dani nez pfijatych socialnich pfispévkl a transferu.
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Cisté p tjéky / vyp Gjéky vliadniho sektoru

nejsou totozné s prebytkem / deficitem

> rv

vefejnych rozpod&td. Jednak viadni sektor v SNU je pojat Sifeji (véetn& fondu

socialniho zabezpeceni) a dale rozpoctové vydaje zahrnuji i investice financované

z uspor. Pro ucely sledovani plnéni Maastrichtskych kriterii jsou ale sledovany pravée

Gisté vypujcky, které

zahranic¢i. Je dulezité

s Cistymi pajckami.

zachycuji potfebu financovani od jinych sektor vcéetné

rozliSovat salda verejnych rozpoctli bez distych puljéek a

Box 7: Ve fejné rozpo &ty

2005 2006
2001 2002 2003 2004 predb.  Predikce
Vladni deficit podle Maastrichtu
(v % HDP, podle ESA 95) -5,8 -6,8 -6,6 -2,9 -3,6 -3,5
Saldo vladniho sektoru bez  ¢€istych
pujéek (v % HDP, podle GFS) -4,6 -6,2 -5 -3,5 -3,3 -5,0

Zdroj MF, Makroekonomicka predikce, Fijen 2006.

1.4.3 Poptavka

Clenéni poptévky a jeji vazbu na hruby domaci produkt pfibliZzuje nasledujici schéma.

Obrazek 27 Struktura poptavky

Domaci
poptavka
Narodohospodarska
poptavka
Zahraniéni
poptavka

Hruby doméci produkt

VVydaje na kone¢nou spotiebu

Vydaje na koneénou spotfebu domécnosti

Soukroma </(

Finalni
domaci
poptavka

%

Vydaje na koneénou spotfebu neziskovych instituci

Verfejna spotieba <

Tvorba

[ Fxniivesice ] «

Vydaje na kone¢nou spotfebu viady
hrubého kapitélu

Hruba tvorba fixniho kapitéalu

Investice do zasob| €—
< Dovor

Zména stavu zasob a cennosti
odecita se)

Dovoz zbozi

[ Vver | Miver

Dovoz sluzeb Cisty

vyvoz

Vyvoz zbozi

Vyvoz sluzeb
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Na prikladu poptavky si ukazeme zplsob vypoltu prispévku vybrané slozky

jakéhokoliv ukazatele k jeho celkovému ristu.

Nasledujici tabulka udava informace o struktufe vydaji na HDP ve stalych cenach
roku 2000. Ukolem je uréit podil jednotlivych slozek na rastu HDP. Také nas zajima

prispévek findlni domaci poptavky k rastu HDP.

mld. CZK 2001 2002 2003 2004 2005
Soukroma spotifeba 1174,0] 1199,749| 1271,52| 1304,662| 1341,48
Vefejna spotifeba 477,61 509,591 545,999| 528,767 534,005
Fixni investice 652,9 686,1 689,1 721,8 731,2
Investice do zasob a cennosti 35,2 33,874 20,483 46,191 49,115
Cisty vyvoz -96,7 -146,4 -170,5 -152,9 -44.7

Vyvoz 1542,5 1575,2 1688,5 2044,1 2256,9

Dovoz 1639,2 1721,7 1859,1 2196,9 2301,5
HDP 2242 9| 2282,935| 2356,577| 2448,582| 2611,185

Nabizi se dvé moznosti feSeni:

1. spocitat meziro¢ni zménu slozky a tu vynasobit podilem dané slozky na HDP

v pfedchozim roce

2. podélit absolutni zménu slozky absolutni zménou HDP a nésledné vynasobit meziro¢ni
zménou HDP v daném roce.

V tomto pfipadé pouzijeme prvni metodu:

Struktura HDP 2001 2002 2003 2004 2005
Soukroma spotifeba 0,52 0,53 0,54 0,53 0,51
Vefejna spotieba 0,21 0,22 0,23 0,22 0,20
Fixnf investice 0,29 0,30 0,29 0,29 0,28
Investice do zasob 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02
Cisty vyvoz -0,04 -0,06 -0,07 -0,06 -0,02
HDP 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Meziro éni tempa r astu (v %) 2001 2002 2003 2004 2005
Soukroma spotifeba 2,2 2,2 6,0 2,6 2,8
Vefejna spotieba 3,6 6,7 7,1 -3,2 1,0
Fixnf investice 6,6 51 0,4 47 1,3
Investice do zasob 7,7 -3,7 -39,5 125,5 6,3
Cisty vyvoz 46,3 51,4 16,5 -10,4 -70,8
HDP 2,5 1,8 3,2 3,9 6,6
Prispévek k r tstu HDP (v pb) 2001 2002 2003 2004 2005
Soukroma spotifeba 1,1 11 31 1,4 1,5
Vefejna spotifeba 0,8 1,4 1,6 -0,7 0,2
Fixni investice 1,8 1,5 0,1 1,4 0,4
Investice do zasob 0,1 -0,1 -0,6 1,1 0,1
Cisty vyvoz -1,4 2,2 -1,1 0,8 4,4
HDP 25 1,8 3,2 3,9 6,6
Finalni domaci poptavka 2001 2002 2003 2004 2005
V mld. CZK, stalé ceny r. 2000 2304,5 2395,5 2506,6 2555,3 2606,7
Podil na HDP 1,03 1,05 1,06 1,04 1,00
Meziro¢ni tempo rlstu (v %) 3,7 3,9 4,6 1,9 2,0
Prispévek k rastu HDP (v %) 3,7 4,1 49 2,1 2,1
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1.4.4 Makroekonomické identity

SNU obsahuje nékteré zakladni rovnice ddlezité pro makroekonomickou analyzu.

Tyto rovnice vyjadfuji klicové vztahy v ndrodnim hospodarstvi.

1 HDP =C + G + | +NX nebo HDP = A + NX

C vydaje domacnosti na koneé&nou spotiebu

G vydaje vlady na kone¢nou spotfebu

I tvorba hrubého kapitalu

A absorpce ekonomiky neboli kone¢na domaci poptavka (C + 1 + G)

NX  gisty vyvoz rovnajici se rozdilu vyvozu a dovozu

2. HND = HDP + SDN
HND hruby narodni dichod
SDN saldo prvotnich dichodu rezidentl s nerezidenty

3. HNDD = HND + SBT
HNDD hruby narodni disponibilni dichod
SBT saldo béznych transfer s nerezidenty

Zatimco rovnice 3 popisuje zdroje hrubého narodniho disponibilniho dichodu, &tvrta
rovnice jeho uziti:

4., HNDD=C+G+ S

S aspory

5. S=1+BU
BU saldo béZného uctu platebni bilance
Tato rovnice odhaluje zdroj pfipadné vnéjSi nerovnovahy, ktera spociva v nedostatku

narodnich uspor ve vztahu k investicim.

6. BU = NX + SDN + SBT
je rovnici bézného uctu platebni bilance
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Z vySe uvedenych rovnic je mozné vyvodit dulezité vztahy ekonomiky s vné&jSim

svétem.

7. HDP — A= NX

neboli rozdil mezi domaci produkci a kone¢nou doméaci poptavkou se rovna Cistému

exportu (vykonové bilanci b éZného U €tu)

Nasledujici upravou predchozim rovnic dostaneme dalSi kli€¢ovy makroekonomicky

vztah:
HNDD = HND + SBT
S+C+G =HDP+SDN + SBT
S+C+G =C+1+G+NX+ SDN + SBT
S+€+G =C+1+3+NX+SDN + SBT
S =1 + BU
S-1 =BU

tedy rozdil mezi narodnimi Usporami a investicemi se rovna bilanci bézného uctu

platebni bilance.
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Priklady:

1. Urcete tempo rlstu potencialniho produktu, kdyz podil nakladi kapitalu na

produktu ¢ini 30 %, tempo rdstu kapitalu 5 %, tempo rastu pracovnich sil 1 %

a tempo rustu souhrnné produktivity prace 3 %.

Hruby narodni dichod na hlavu v Chorvatsku ¢inil v roce 2004 6820 USD.
Vyjadfen v parité kupni sily dosahoval 11920 USD. Provedte hruby vypocet
ERDI a CPL. UrCete zda-li je chorvatskd kuna podhodnocend nebo
nadhodnocena.

CR v roce 2005 doséahla 73,7 % Grovné HDP na hlavu v PPS EU-25. Za kolik
let dosahne prumérné ekonomické urovné EU-25, jestlize ¢eska ekonomika

poroste o 2 procentni body rychleji nez EU-25?

Spocitejte prispévek odvétvi k hrubé pfidané hodnoté, znate-li nasledujici

Udaje:

OKEC / mil. K& 2004 2005
Zemédélstvi, myslivost, lesni hospodarstvi 77 811 84 051
Rybolov, chov ryb, pfidruzené innosti 719 509
Dobyvani nerostnych surovin 31418 32 488
Zpracovatelsky priimysl 627 866 745 644
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 92 947 109 041
Stavebnictvi 157 251 168 974
Obchod, opravy motor. vozidel a spotf. zbozi 316 940 330 026
Pohostinstvi a ubytovani 53873 49 005
Doprava, skladovani, posty a telekomunikace 266 118 274 297
Penéznictvi a pojisStovnictvi 89 922 88 795
Nemovitosti, sluzby pro podniky, vyzkum, vyvoj 315 005 354 394
Verejnéa sprava; obrana; socialni zabezpeceni 134 464 138 614
Skolstvi 101 293 109 142
Zdravotnictvi, veterinarni a socialni ¢innosti 91 766 97 762
Ostatni vefejné, socialni a osobni sluzby 78 717 74 387
Domacnosti zaméstnavajici personal 411 471
Hruba p fidana hodnota v zaklad. cenach 2436 521 2 657 600




5. Doplnte nasledujici tabulku a vypocitejte saldo bézného uctu platebni bilance.

Matematicky znak

Polozka

K

Hodnota (mid. K

€)

Soukroma spotfeba 1200
+ Vefejna spotieba 600
+ Tvorba hrubého kapitélu 800
+ Cisty export 50
Saldo prvotnich dachodu
+ rezidentl s nerezidenty -50
Hruby narodni dichod
Saldo béznych transferd s
nerezidenty 20
- Vydaje na kone&nou spotfebu 1800

Hrubé nérodni uspory
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