TEMA é.1

1 Makroekonomické prost Fedi pro podnikani. Kli €ové
makroekonomické ukazatele a indikatory — jejich zdr o) a vyznam
jako nositel G informaci. Prace s makroekonomickymi ukazateli a

indexy

Samostudium

1. Zopakovat zakladni makroekonomické ukazatele a obecné cely Gvod do
makroekonomie.

Doporucena literatura:

Pavelka, T.: Makroekonomie. Zakladni kurz. Vysoka Skola ekonomie a
managementu. Praha 2006. kapitola 1. ISBN 80-86730-02-6.

2. Osvojit si a) strukturu ekonomickych informaci na webovych strankach CSU
(hledat odpovéd na otazku: kde co najdu?) b) umét popsat KkliCove
makroekonomické ukazatele z tabulky ,Hlavni makroekonomické ukazatele®”.
Zdroj: webové stranky CSU, www.czso.cz

Vnitini a vnéj$i (ne)rovnovéaha ekonomiky (pfistupy a aplikace na CR a
vybrané zem&). kapitola 2: Vymezeni indikatorG. Cesky statisticky Gfad, Analyzy,
893/2005, 2005.

3. Prozkoumat datové zdroje o EU a EMU.

Zdroj: Eurostat http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/

Evropska centralni banka http://www.ecb.int/home/html/index.en.html

a dalsi.




1.1 Prostfedi pro podnikani
Firma puUsobi v mikroekonomickém neboli trznim a SirSim makroekonomickém

prostiedi.

Mikroekonomické prost fFedi je tvofeno trhy vyrobnich faktord (pGda, prace a
kapital) a trhy vyrobku a sluzeb. Na téchto trzich se firma setkava s dalSimi firmami,

které je mozné oznacit za dodavatele nebo odbératele popfipadé konkurenty.

Na mikroekonomické arovni se feSi otazky typu:

? kolik firma vyrobi zbozi, popfipadé jaké mnozstvi sluzeb poskytne ?
? za jakou cenu bude firma zbozi &i sluzbu prodavat ?

? kolik a za jakou cenu nakoupi vyrobni faktory ?

? kolik ¢asu budou domacnosti vénovat praci a kolik volnému ¢asu ?

? kolik zbozZi si domécnosti koupi ?

Makroekonomickym prostfedim chapeme politicky rezim (demokracie vs.
despotie), ekonomicky Fad (trzni vs. centraln & planované hospoda Fstvi),
socialni a technické ,zdzemi“.

Zatimco se na mikroekonomické Urovni fesSi otazky spiSe individualniho charakteru,
na makro arovni jde o otazky vSeobecné jako napfiklad:

? kolik zbozi a sluzeb se celkem vyrobi v dané ekonomice ?

? jak& bude primérna cenova hladina v ekonomice ?

? kolik bude v ekonomice nezaméstnanych ?

? kolik zboZzi, sluzeb a kapitalu se do ekonomiky dovoze a z ni vyveze ?

Nezajima nas tudiz po €et vyrobk G (Q) ale celkovy objem produkce v narodnim
hospoda Fstvi neboli agregatni produkt (Y); nesledujeme cenu vyrobku ale
prameérnou cenovou hladinu; zajima nas celkova zam  éstnanost v hospoda fstvi
ne pocet zaméstnanc i firmy; sledujeme agregatni poptavku (AD) ne

individualni poptavku po daném vyrobku atd.



Obrazek 1 Podnikatelské prost Fedi
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1.2 Makroekonomické ukazatele

Makroekonomie zkouma4, jak dané hospodarstvi funguje a snazi se identifikovat
klicové faktory vyvoje hospodarstvi jako je rust, primérna cenova hladina,

nezaméstnanost, ménovy kurz,...

Informace o stavu a vyvoji hospodéarstvi nam poskytuji makroekonomické ukazatele.
Tyto ukazatele mizeme rozdélit do dvou skupin: stavové a tokoveé.

Stavové veli€iny popisuji stav k uritému datu — napf. primérna cenova hladina,
pocet nezameéstnanych, vefejny dluh,...

Tokové veli¢iny zachycuji ,pohyb“ v ramci vymezeného Casového uUseku — napf.

objem produkce, inflace, pfiliv kapitalu, objem Gspor, saldo vefejného rozpoctu...

1.2.1 Zakladni neboli jednoduché makroekonomické uk  azatele

> Ukazatel rGstu: Hruby domaci produkt (HDP) — objem vSech findlnich statk
a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za dané obdobi vyjadieny
v trznich cenach.

> Ukazatel zmény primérné cenové hladiny v Case: Inflace — vyjadfuje se
pomoci indexu spotiebitelskych cen CPI, ktery méfi zménu cen vybraného
koSe reprezentativnich vyrobka a sluzeb (cca 790), pfiCemz vaha (resp.
vyznam) jednotlivych cenovych reprezentantl ve spotfebnim koSi odpovida
podilu daného vyrobku a sluzby na celkové spotfebé& domacnosti.

» Ukazatel trhu prace: Poéet (ne)zam éstnanych

» Ukazatel vnéjsi rovnovahy: Obchodni bilance - rozdil mezi objemem zbozi
vyvezenym a dovezenym pres hranice statu.

» Ukazatel aktivity statu: Saldo ve fejného rozpo €tu — rozdil mezi vefejnymi
pfijmy (viz dané, poplatky,...) a vefejnymi vydaji (socialni davky, vefejné
investice, béZzné provozni vydaje statu,...)

» Finanéni ukazatel: VySe arokovych m ér (kratkodobych a dlouhodobych).

Prvni tfi vySe uvedené ukazatele (HDP, inflace a zaméstnanost) se fadi mezi

zakladni ukazatele vnit ini rovnovéhy .



Obrazek 2 Zakladni makroekonomické ukazatele —zd roj OECD

20H15 20 2007

Real GDP growth
United States is 3o 31
Japan 27 28 22
Euro area 1.4 22 21
Total OECD 28 kN 20
Inflation
United States 258 30 23
Japan -1.3 =06 0.5
Euro area 1.7 1.6 20
Total OECD 20 22 20
Unemployment rate
LUnited States 5.1 47 47
Japan 44 4.0 £
Euro area B 52 79
Total OECD 0.5 6.2 6.0
World trade growth 1.5 9.3 a1
Current account balance
United States -4 -7.2 -1.6
Japan LN 4.3 53
Euro area 0.2 -0.4 0.3
Total OECD -1.9 -2.1 -2.1
Cyvelically-adjusted fiscal balance
LUnited States =37 -3.7 -3.9
Japan -4.9 =53 =52
Euro area -1.6 -1.6 -1.3
Total OECD 27 -2.8 28
Short-term interest rate
LUnited States is 501 51
Japan 0.0 i1 07
Euro area 22 27 3.4

Nove: Real GDP growth, inflation (measured by the increase in the GDP deflator) and world frade growth (the arithmete average of world merchandise import and expont
volumes) are scasonally and working-dav-adjusted annual rates. The "fourth quarter” columns are expressed in year-on-year growth raies where approprisic and in
levels otherwise. The unemployment rate is in per ceni of the labour foree while the current account balance s m per cent of GDE. The evelicallv-adjusicd fiscal
balance is in per cent of potential GDP, Inferest rates are for the United States: 3-month curodollar deposit; Japan: 3-month cedificale of deposits; curo area: 3-month
interbank raie.

Assumptions underhving the projections mehade:

- no change m actual and announced fiscal policies;

- unchanged exchange rates as from 4 May 2006; in particolar 1% = 113 50 ven and (.79 euros

The cut-off date for ather information used m the compilation of the projections 5 17 May 2006,
Sogerce: QECD Economic Cutlook 79 database,



1.2.2 Odvozené neboli slozené makroekonomické ukaza tele vcéetné

pom érovych ukazatel G

Né&které odvozené makroekonomické ukazatele si predstavime na piikladu CR,
konkrétn& na prehledu tzv. Hlavnich makroekonomickych ukazateld od Ceského

statistického Uradu.

Tabulka 1 Ceska republika: hlavni makroekonomické ukazatele

Ukazatel 2006 2007

Ukazatele realné ekonomiky

HDP na 1 obyvatele HDP v K&/obyv., béZzné cen (b.c.) 313213 341989
HDP na 1 obyvatele v PPS HDP v PPS/obyv., b. c. 18299 19966
Mira hrubych narodnich Uspor Uspory v % disponibilniho diichodu 25,7 26,8
Mira hrubych Uspor domacnosti % 9,3 9,0
Souhrnna produktivita prace HDP/zaméstnanost v %, r/r 5,0 3,3
Jednotkové pracovni naklady Pracovni néklady v % HDP, r/r 0,7 2,3
Obecna mira nezaméstnanosti Nezaméstnani v % pracovni sily, prGmér 7,1 5,3
Mira dlouhodobé nezaméstnanosti Nezaméstnani déle nez 1 rok v %, pramér 3,9 2,8
Priimérny starob.dtdchod/primérna mzda v % 40,8 40,6
Sménné relace Ceny vyvozu/ceny dovozu v % -1,5 2,3
Ménové ukazatele

Nomindlni efektivni kurz Vazeny geometricky pramér CZK v %, r/r 5,0 19
BéZny ucet platebni bilance /HDP % -2,6 -1,8
Financni ucet PB/HDP % 2,9 2,7
Stav deviz. rezerv CNB/HDP % 20,4 17,9
Kryti dovozu zboZi a sluzeb DR CNB mésic 3,4 2,9
Fiskalni ukazatele

VIadni deficit (pfebytek)/HDP % -2,7 -1,0
Saldo SR/HDP % -3,0 -1,9
Dluh sektoru vliady v procentech HDP % 29,6 28,9
Statni dluh/HDP % 25,0 25,3

Prameny: CSU, MPSV, CNB, MF a CHMU
Poznamky: r/r meziro&ni zmeéna.

Zdroj: CSU, prosinec 2008.



1.2.3 Kliéové makroekonomické ukazatele — zdroje a  €lenéni

1.2.3.1 Ukazatele vnit fni a vn &jSi rovhovahy

A. Ukazatele vnitfni rovnovahy

RuUstové ukazatele:

Reélny HDP: zvefejhiovan Ctvrtletné 70 dni po konci obdobi (rychly odhad
HDP zvefejhiovan cca 35 pracovnich dni po konci obdobi).

pramyslova vyroba: index pramyslové vyroby vychazejici z trzeb za prodej
vlastnich vyrobk( a sluzeb pramyslové povahy ve stalych cenach; trzby
z pramyslové ¢innosti, zaméstnanost a mzdy v pramyslu, objednavky
v primyslu — to vSe mésicné cca 10. den mésice.

stavebni vyroba: informace o stavebni vyrobé (vystavba, prestavba, rozsireni,
obnova, opravy a udrzba v€etné montaznich praci), trzbach, poctu
zaméstnancu, pramérné mzdé, produktivité prace, stavebnich povolenich jsou
poskytovany meési¢né (cca 9. den mésice) a jednou za Cdtvrtleti jsou
publikovany informace o stavebnich zakazkach a bytové vystavbé.
zemédélska produkce: objem a stav zZivocisSné produkce zverfejhiovany
Ctvrtletné (cca 30 dni po konci obdobi), odhady sklizni zvefejiiované
nepravidelné.

sluzby: ukazatel indexu trzeb: sleduje trzby v oblasti prodeje, Udrzby a opravy
motorovych vozidel, maloobchodniho prodeje pohonnych hmot, velkoobchodu
a zprostfedkovani velkoobchodu, maloobchodu kromé motorovych vozidel,
oprav spotfebniho zbozZi, ubytovani a stravovani, dopravy a spojq,
nemovitosti, pronamu stroji a pfistroju, vypocetni techniky, ostatnich
podnikatelskych ¢innosti a ostatnich pfevazné osobnich sluzeb; zvefejhovan
Ctvrtletné (33. pracovni den po skonceni referenéniho obdobi); mési¢né (33.
pracovni den po konci daného mésice) jsou sledovany trzby v maloobchodé
vCetné oprav vyrobkd pro osobni potifebu a pro domacnost, dale trzby za
prodej, opravu a udrzbu motorovych vozidel v€éetné prodeje pohonnych hmot.
cestovni ruch: Udaje o navstévnosti v hromadnych ubytovacich zafizenich
cestovniho ruchu jsou vydavany cCtvrtletné (zhruba 45. pracovni den po konci
obdobi)



Cenové ukazatele:

a

Deflator HDP predstavuje pomér HDP v béZznych cenach k HDP ve stalych
cenach. Jedna se o nejobecnéjSi cenovy ukazatel. Deflator se podita také pro
jednotlivé vydajové polozky hrubého domaciho produktu. TakZze se mizeme
setkat s deflatorem soukromé spotieby, spotfeby vlady, investic, vyvozu a
dovozu.

Index spotfebitelskych cen (CPI): ukazatel miry inflace; zvefejiiovan kazdy
mésic (8 dnl po skonceni obdobi) v podobé indexi mezimési¢nich a
meziro¢nich zmeén, kdispozici jsou také bazické indexy se zakladem
odpovidajicim praméru roku 2005.

Index cen prumyslovych vyrobcl: méfi pramérny cenovy vyvoj vSech
primyslovych vyrobkd vyrobenych a prodanych na doméacim, ¢eském trhu;
stalé vahy byly stanoveny na zakladé struktury domacich trzeb za rok 2005 za
vyrobky; zverejiiuje se kazdy mésic (cca 14 dni po konci obdobi) spolu s nize
uvedenymi indexy cen zemédélské vyroby, trznich sluzeb a stavebnich praci.
Indexy cen zemédélskych vyrobcu: zjiStovany jsou realiza¢ni, smluvni ceny
(bez vlastni spotieby) ZivociSné a rostlinné produkce, uréené pro tuzemsky trh.
Indexy cen trznich sluzeb v produkéni sféfe: ceny vnitrostatni nékladni
dopravy, sluzeb post a telekomunikaci, penéznictvi, pojiStovnictvi, ostatnich
podnikatelskych sluzeb a stoéného.

Indexy cen stavebnich praci a stavebnich objektd: ceny se zjistuji Ctvrtletné a
jedna se o ceny sjednané mezi dodavatelem a odbératelem za jednotku
stavebni prace, véetné materialu, pro tuzemskou vystavbu; vahy v indexu
byly stanoveny na zakladé produkce stavebni vyroby v roce 2005; s mésicni
periodou se zvefejiiuji odhady vyvoje cen stavebnich praci, ktery doplnuje
Gtvrtletni Setfeni cen stavebnich praci a stavebnich objektd;

Index cen nemovitosti a bytd: v pfipadé byt se sleduji realizované cen bytu a
nabidkove ceny; realizované ceny vychazi
z databaze Ministerstva financi CR, kterou vytvafi finanéni Gfady na zakladé
danfovych pfiznani k dani z pfevodu nemovitosti. Jedna se tedy o reélné,
skute¢né placené (pfiznané) ceny. Nabidkové ceny vychazeji ze &tvrtletnich
odhaditl nabidkovych cen bytd za vybrané oblasti CR a zvIast se sleduji
nabidkove ceny pro nové a rekonstruovaneé byty,

- staré byty.



Indexy cen dovozu a vyvozu: zjistuji se mésic¢né (cca 43 dni po konci obdobi)
a to u vyrobkd, surovin ¢i materialt (pfipadné jejich zuSlechténi) vyznamnych
pro Ceskou republiku; vahy vindexu odpovidaji struktufe zahraniéniho
obchodu v roce 2005 zjiSténé z daju celni statistiky.

Index svétovych cen CSU: sleduje aktualni ceny v originalnich ménéach na
komoditnich burzach a to v mésiéni periodé (cca 13. pracovni den po konci
referenéniho obdobi) spole¢né s cenami v zahrani¢nim obchodé.



Trh prace

>

0

L)

B.

Pocet zaméstnanych: za zaméstnané se povaZuji vSechny osoby patnactileté
a starsi, které v prabéhu referenéniho tydne pracovaly alespori 1 hodinu za
mzdu, plat nebo jinou odménu, nebo nebyly sice v praci, ale mély formalni
vztah k zaméstnani; hlavnim kriteriem pro zafazeni mezi zaméstnané je tedy
vyvijeni jakékoliv odménované pracovni aktivity; Gdaj publikovan c&tvrtletné
(zhruba 33 pracovnich dni po konci obdobi)

Mira zaméstnanosti: podil po¢tu osob s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim
ve skupiné 15-64letych.

Obecnd mira nezaméstnanosti: rovnd se podilu nezaméstnanych podle
Vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS) na souétu téchto nezaméstnanych
a zaméstnanych VSPS; za nezaméstnaného se povazuje osoba, jeZz v
referenénim obdobi neméla Zadné zaméstnani, neodpracovala ani jednu
hodinu za mzdu nebo odménu a aktivné hledala praci, do které by byla
schopna nastoupit nejpozdéji do dvou tydn(; Cisla jsou zvefejiiovana Gtvrtletné
(zhruba 33 pracovnich dni po konci obdobi)

Mira ekonomické aktivity: vyjadfuje podil pracovni sily (zaméstnanych a
nezameéstnanych) na poctu vSech osob starSich 15ti let.

Primérna hruba mésiéni mzda predstavuje podil mezd bez ostatnich
osobnich nakladd pfipadajici na jednoho zaméstnance za mésic. Do mezd se
zahrnuji zakladni mzdy a platy, pfiplatky a doplatky ke mzdé nebo platu,
prémie a odmény, ndhrady mezd a platli, odmény za pracovni pohotovost a
jiné slozky mzdy nebo platu, které byly v daném obdobi zaméstnancum
zuctovany k vyplaté. Jedna se o hrubé mzdy, tj. pfed sniZzenim o pojistné na
vSeobecné zdravotni pojisténi a socialni zabezpeceni, zdlohové splatky dané
z pFijmu fyzickych osob a dalSi zakonné nebo se zaméstnancem dohodnuté

srazky; zvefejiovana Ctvrtletné (cca 28. pracovni den po konci obdobi).

v i s

Ukazatele vné&jSi rovnovahy
> bilance zahrani¢niho obchodu: rozdil mezi vyvozem zbozi z CR a jejich

dovozem vc€etné aktivniho zusSlechténi a finanéniho leasingu.
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» bézny a finan¢ni ucet platebni bilance: zachycuje veskeré toky zbozi, sluzeb a

kapitalu mezi domaci ekonomikou a vnéjsim svétem; je zverejiiovana Ceskou

narodni bankou.

1.2.3.2 Rozdéleni ukazatel G z hlediska jejich vypovidaci schopnosti v case

A. Zpozdéné indikatory signalizuji délku receselexpanze: primérna délka
nezaméstnanosti, irokové sazby bank, podil zasob na trzbach, jednotkové pracovni
naklady, objem Gveérd, zména cen sluzeb
B. Soub ézné indikatory : zaméstnanost, mzdy, primysl, maloobchod
C. Predstihové indikatory naznacuji budouci smér vyvoje ekonomiky:
= Konjunkturalni prazkumy, indikatory davéry: opiraji se o nazory podnikateld,
pusobicich v pramyslu, stavebnictvi, maloobchodé a vypovidaji o vyhledech
do budoucna pomaoci dil€ich otazek (o vyrobni & obchodni €innosti, poptavce,
cenach, avérech atd.). Spotfebitelské prizkumy vypovidaji o umyslech
spotiebitelt, zejména o sklonu k nakupum ¢&i spofeni a o konkrétnich
zamérech pro nakup vybranych predmétl dlouhodobé spotieby. Souhrnny
indikator davéry (indikator ekonomického sentimentu) je vazeny pramér
sezénné ocisténych indikatort diveéry v priimyslu, stavebnictvi, v obchodé, ve
vybranych odvétvich sluzeb a indikatoru spotfebitelské diveéry; zvefejiiovan
vzdy na konci daného mésice
= Objednavky v pramyslu = vyvoj pramyslové produkce = rst ekonomiky
= \Vyroba a dovoz investic (tj. napf. stroju a zafizeni) = vyvoj primyslové
produkce = rlst ekonomiky (HDP)
= Stavebni zakazky = vyvoj stavebnictvi
= Ceny zemédélskych vyrobkld = ceny potravin = inflace
= Index svétovych cen CSU = dovozni a vyvozni ceny surovin a potravin =
inflace
» Zameéstnanost = maloobchodni trzby — spotfeba domacnosti = rlst
ekonomiky
» volna pracovni mista = zaméstnanost = spotfeba = rust

= akciovy index = rast ekonomiky
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* penézni zasoba = inflace
» rozdil mezi kratkodobymi a dlouhodobymi vynosy ze statnich dluhopisit =

inflace, rast.

1.2.3.3 Ostatni ukazatele

A. Zivotni Groven obyvatel
e pfijmy a vydani ob&anu, vybavenost domacnosti a statistika spotfeby potravin:

Ctvrtletni data vychazejici ze statistiky rodinnych ac&td.

B. Regionélni data
o o HDP, pramyslu, stavebnictvi, zemédélstvi, (ne)zaméstnanosti, mzdach,

cestovnim ruchu (zdroj Krajské ro¢enky).

1.2.4 Kde hledat makroekonomické ukazatele?

o narodni statistické Ufady

o narodni centralni banky

0 ministerstva a jiné statni Urady

o zajmova sdruzeni, svazy a spolky v€etné odbort

o mezinarodni instituce jako Mezinarodni ménovy fond (IMF), OECD, Svétova
banka (World Bank) nebo EBRD a

o dalSi instituce zabyvajici se ekonomickymi obory (NBER,...)
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1.2.5 Prace s indexy

Pomoci index G provadime relativni srovnani ukazatele v ¢ase (absolutni srovnani

nam poskytuje absolutni rozdil).

Index se vyjadfuje bud v procentech nebo ve stovkach.

Priklad: Primérna mésiéni mzda v CR v roce 2005 &inila 19024 Ké& a v roce 2004
18041 K¢. Vroce 2005 byla mzda 1,05krat (=19024 / 18044) vySSi nez v roce
prfedchozim; tj. v roce 2005 cinila 105 % (1,05 * 100) prumérné mzdy roku 2004.

Relativni srovnadni nam poskytuje také relativni rozdil , ktery je roven indexu
snizeném o jednotku. Relativni rozdil vynasobeny 100 udava, o kolik procent se

hodnota ukazatele v éase zménila.

Pramérna mési¢ni mzda v roce 2005je 05 % (1,05 * 100 - 100) vySSi neZ v roce
2004.

Indexy a relativni rozdil umoZzriuji srovnani nejen z hlediska ¢asového, jako v naSem
pripadé, ale i prostorového (mzdy CR vs. EU) nebo v&cného (mzdy v podnikatelském
a nepodnikatelském sektoru) a to diky tomu, Ze index ¢&i relativni rozdil je

bezrozmérné Cislo (neudava se v zadnych jednotkach).

I Rozdil mezi dvéma ¢i vice indexy se udava v procentnich / bazickych bodech ne

v procentech (1 procentni bod = 100 bazickych bodu) !

Predpokladejme, Ze v roce 2004 vzrostla prumérna mzda oproti roku 2003 o 4 %.
Rdst prumérné mzdy v roce 2005 byl tak o 1 procentni bod (o 100 bazickych bodd)
vySSi nez v roce 2004 (5 % - 4 % = 1 procentni bod).

Retézové indexy vyjadfuji zmé&nu hodnoty ukazatele vzhledem k predchozimu
obdobi oznaCovaném &asto pomoci zkratky t-1. Z&klad indexu se tudiZ méni.
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t =23...,n,

' Xt—l
Meziroéni rast pramérné mzdy v roce 2005 €inil 5 % (1 = Xos / Xoa = 19024 / 18044) a
v roce 2004 4 % (If = Xo4 / Xoz = 18044 /17322 )

Bazické indexy vyjadfuji zmé&nu hodnoty ukazatele ve vztahu k uréitému pevné
zvolenému (zakladnimu) obdobi napfiklad rok 2005 a proto zaklad indexu zUstava
stejny.

X
|, =—,t=23,...,n

X

z

V roce 2004 byla priimérna mzda o 4 % vysSi nez v roce 2003 (lp = Xoa / Xo3 = 18044
/17322). V roce 2005 byla prdmérna mzda o 9,8 % vysSSi neZ v roce 2003, neboli se
rovnala 1,098 nasobku mzdy v roce 2003 (I, = Xos / Xoz3 = 19024 /17322).
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Box 1 Retézové a bazické indexy — p Fiklad inflace

Mira inflace vyjad Fena pFirtiistkem indexu spot Febitelskych cen k e stejnému
meésici pfFedchoziho roku vyjadfuje procentni zménu cenové hladiny ve
vykazovaném meésici daného roku proti stejnému mésici pfedchoziho roku. Jedna
se tedy o dosaZzenou cenovou Uroven, ktera vyluCuje sezénni vlivy tim, Ze se
porovnavaji vzdy stejné mésice.

Tato mira inflace je vhodna ve vztahu ke stavovym veli¢inam, které méfi zménu
stavu mezi zaCatkem a koncem obdobi bez ohledu na pribéh vyvoje bé&éhem
tohoto obdobi. Bere se v Gvahu pfi propoctech realné arokové miry, realného

zvySeni cen majetku, valorizaci apod..
Rok Mésic
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2006 29 28 28 28 31 28 29 31 27 13 15 |17

2007 113 |15 19 25 |24 |25 |23 |24

Mira inflace vyjad Fena prirastkem indexu spot Febitelskych cen k zakladnimu
obdobi (rok 2005=100 ) vyjadfuje zménu cenové hladiny sledovaného mésice

prislusného roku proti roku 2005 - viz nasledujici tabulka.

Tato mira inflace je vyuzivana pro analyzu dlouhodobych podrobnych trendt

(¢asovych Fad) vyvoje cenovych hladin a Zivotnich nakladu.

Mésic Rok
1997 | 1998 | 1999 | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Pramér | 76,2 | 84,4 | 86,2 89,4 93,6 95,4 95,5 98,1 100 102,5

roku

Zdroj: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace
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Mame-li srovnavat vyvoj fetézovych a bazickych indexd je nutné prevést rfetézové
indexy na bazické &i naopak. K tomu nam napomohou vztahy, které mezi témito
indexy plati.

0 nasobenim fetézovych indexu ziskame bazicky index

IOZI./OO |:|02/01 |:|03/02 |:|04/03 |:|05/04 = I05/00

o délenim sousednich bazickych indext ziskame index fetézovy

I05/00

I 05/04
04/00

o délenim vhodnych bazickych indexu se zakladem v roce z (2000) dostaneme

bazicky index se zakladem v roce y (1995).

01/00 — |
| — o195
95/00

Mame-li k dispozici index porovnavajici mezi sebou oba zakladni roky tedy 1995 a
2000, staci pouzit k pfevodu obracenou hodnotu tohoto indexu:
1

I00/95 - I
95/00

Z fady indexu Ize vypocitat primérnou zménu (primeérné tempo rustu ¢i poklesu) za
dané obdobi pomoci geometrického pr ameéru. Aritmeticky praimér nam poskytne

pouze hrubou, nepfesnou hodnotu priiméru!

t=12...,n

t+n/t+n-1"1

fetézové indexy: pramer =1,y OO0

bazické indexy : pramer =nJl,,.,.,t=12,..,n
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1.2.6 Priklady - indexy

1. Urcete bazické indexy fyzického objemu HDP. Za bazicky z&klad zvolte rok 1995

a 2000.
HDP (mld. K €) stalé ceny roku 2000
1994 1995 1999 2000 2001
2033,7 21121 2189,2 22429
98,40% 100%
1A) Vypocet na bézi roku 1995:
Postup:
a) 100 = 2033,7 mid. K&
b) | = HDPt / HDP95
1994 1995 1999 2000 2001
194/95 195/95 HDP99 / HDP95 | HDPOO /HDP95 | HDPO1/HDP95
98,4 100 103,9 107,6 110,3
1B) Vypocet na bazi roku 2000
Postup:
bud | = HDPt / HDPQOO
nebo | = It/95 / 100/95
1994 1995 1999 2000 2001
HDP95 / HDP 00 | HDP99 /HDPOO HDPO1 / HDPOO
92,9 96,5 100,0 102,5
194/95 / 100/95 1/100/95 199/95 / 100/95 101/95 / 100/95
91,4 92,9 96,5 100,0 102,5

2. Na zakladé predchoziho zadani vypocitejte meziro€ni tempa rustu HDP v roce

2000 a 2001.
ReSeni:
2000 2001
HDPOO / HDP 99 | HDP 01 / HDP 00
3, 7% 2,5%
1/ 199/00 101/00
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UrCete pramérné tempo ristu HDP v letech 1995-2001. Vychéazejte ze zadani

Prikladu 1 a vyuZijte pfedchozich vypoctu.

Postup:

Sesta odmocnina z bazického indexu v roce 2001 se zakladem v roce 1995
bazicky index v roce 2001=
primérné tempo rustu HDP 95-01 =

110,3

1,01647 , nebali 1,7% mezirotné.

4.  Z bazickych indexu vypocitejte meziro¢ni tempa rustu pramyslové produkce.
| 100] 107,9] 107,5] 117,8] 125,7]
Reseni:
2001 2002 2003 2004 2005
102/01 103/01 /102/01 | 104/01/103/01 | 105/01/104/01
v % 1,9 5,5 9,6 6,7
5. Na zakladé meziCtvrtletnich indext vypocitejte meziro€ni tempo rustu realného
HDP v 1Q XY.
a/q 19 29 39 4q
XX 101,0 102,0 101,5 102,2
XY 102,0
Reseni:

Mezictvrtletni index 1g XY = 102 si mdZzeme zapsat jako Index 1gXY/4gXX a stejné tak i ostatni indexy
Hledame ale meziroéni index 1gXY/1gXX, ktery ziskame n&sobenim poslednich 4 ctvrtletnich indexd:
Index 1gXY/1gXX = Index 2gXX/1gXX * Index 3gXX/2gXX * Index 4gXX/3gXX * Index 1gXY/4gXX
Vyjadreno Ciselné:
Index1gXY/1gXX =
neboli 7,9 %

1,02 * 1,015 * 1,022 * 1,02 = 1,079
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1.2.7 Uvod do cenovych index

Statisticka deflace

se eliminuje cenovy vyvoj vyjadfujici inflaci.

deflatorem.

napr.

0 Deflator =

je prepoétem ukazatelu v béznych cenach do cen stalych, ¢imz
Prislusny cenovy index je pak

nominalni HDP (2 970,3) / reédlny HDP s.c. 2000 (2617,6) = 1,13.

Ceny vzrostly 1,13krat; rust cen &inil 13%.

o Cenovy index spotfeby tzv. CPI byl v roce 2005 roven 117,7 v cenach prosince
1999. Uroven cen spotieby vzrostla o0 117,7 - 100, tj. 0 17,7 %.
(Ke koupi stejného spotfebniho koSe v hodnoté 100 K& bylo vroce 2005

potfeba 117,7 K¢) tj. 1 K& v roce 1999 ma realnou kupni hodnotu v roce 2005
jako 1,177 K¢&; 1 K& v roce 2005 ma realnou kupni silu 1/1,177 = 0,85 K& z roku

1999.

6. Urcete pramérné ro¢ni tempo rustu cen spotfeby v letech 2000-2005 CPI.

CPI

2000

2001

2002

2003

2004

2005

Prdmeér roku

100

104,7

106,6

106,7

109,7

111,7

Reseni: geometricky prdmér bazického indexu roku 2005 neboli

pata odmocnina 105/00 =

102,24

7. UrCete hodnotu 1 K& roku 2000 v kazdém nasledujicim roce uvedeném

v pfedchozi tabulce aZz do roku 2005. Analogicky uréete hodnotu 1 K& roku

2005 pro roky predchozi.
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ResSeni:

1. Hodnota 1K¢& z roku 2000 je v roce 2000 rovna 1K¢ a v roce 2005 obracené hodnoté bazického indexu CPI
(1/111,7)

2. Hodnota 1 K¢& z roku 2005 je v roce 2003 rovna obracené hodnoté bazického indexu CPI 03/05,

ktery vypocitame jako podil bazického indexu CPI 05/00 a bazického indexu CP103/00

CPI 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Pramér roku 100 104,7 106,6 106,7 109,7 111,7
100/100 | 100/104,7| 100/106,6
1,00 0,96 0,94 0,94 0,91 0,90
111,7/106,7 |111,7 /109,7 |111,7/111,7
1,117 1,07 1,05 1,05 1,02 1,00

8. Vypoctéte mezirocni zmény CPI v roce 2005 a primérnou miru inflace v roce

2005.
Mezimési¢ni zmény CPI
rok / mésic 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 18 0,2 0.1 0 04 | 02 | 04 0 08 ] 05 | 01 01
2005 0,7 0,2 -01] 01 ] 02| o6 | 03 0 03] 09 ]| -03]-01
Meziroéni zmény CPI
| 2004 | 2,3 | 2,3 | 25 ] 23 ] 27 | 29 ] 32 ] 34 | 3 | 35 ] 29 | 28 |

Resent:
Meziroéni zména CPI v lednu 05 = meziro¢ni index CPI v prosinci 04 * mezimési¢ni index CPI v lednu 05

/ mezimési¢ni index CPI v lednu 04
Dlkaz: index (pros 04 / pros 03) * index (leden 05 / prosin 04) / index (leden 04 / pros 03)

Alternativni metoda: soucin 12 mezimési¢nich indext CPI

rok / mésic 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1,028+*1,007/1,018 |1,0169*1,002/1,002
2005 (index) 1,0169 1,0169 1,015 1,016 | 1,014 | 1,018 | 1,017 | 1,017 | 1,022 | 1,026 | 1,024 | 1,022
2005 v % 1,69% 1,69% 1,49%) 1,59%| 1,39%| 1,79%| 1,69%| 1,69% | 2,20% | 2,61% | 2,40% | 2,20%
Pramérna mira inflace je rovna klouzavému 12mési¢nimu praméru CPI.
V tomto pfipadé je prumérna mira inflace je rovna 12. odmocniné meziro¢nich indexd CPI: 1,0187
neboli 1,87%

1.2.8 Objem a hodnota

Objem je fyzicky ukazatel ve stalych cenach

Hodnota odpovida nomindlni arovni, v béznych cenach

Deflator HDP = index nom. rastu HDP / index real. ristu HDP

9. UrcCete hodnotu deflatoru japonského HDP, jestlize index meziro¢niho rustu

HDP v béZnych cenach v roce 2005 ¢inil 101,2 a ve stalych cenach 102,6.
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Reseni:
deflator = 1,013/ 1,026 0,9873
Deflator Cini -1,3% neboli se jedna o deflaci (opak inflace)

10. Urcete hodnotu HDP v letech 2000 — 2005 a meziro¢ni zmény hodnoty HDP.
V roce 2000 byla hodnota HDP 2189,2 mid. K& v béZnych cenach.

2000 2001 2002 2003 2004 2005
HDP, objemové indexy
(2000 = 100) 100 102,5 104,4 108,2 112,7 119,6
Deflator (r/r v %) 15 4,9 2,8 0,9 3,5 0,7
HDP, mid. K¢,
bézné ceny 2189,2
Reseni:

Index hodnoty = objemovy index * index deflatoru
ale! objemovy index je indexem bazickych (2000 = 100) - nutné pfevést na fetézovy (r/r)

2000 2001 2002 2003 2004 2005
HDP, objemovy index 100 101/00 102/00 / 101/00 | 103/00 / 102/00
(r/n) 100 102,5000 | 101,8537 103,6398 | 104,1590 | 106,1224
HDP, indexy hodnoty |objemovy index (r/r) * index deflatoru (r/r)
(r/r) 1015 | 1075 | 1047 | 1046 | 1078 | 1069
HDP, mid. K¢, 2189,2 |hodnota HDP v roce pfedchozim * index hodnoty pro dany rok
b&Zné ceny 23539 | 24646 | 25773 | 27785 | 2969,2

11. Progndzujte vysi realného (objem) a nominalniho (hodnotu) HDP k 31.12. 2010
z pfedchazejicich adaju (2000-2005). Uvazujte stalé ceny roku 2000.

Reseni:
progndza na n-let dopfedu = n-té mocniné z indexu primérného tempa rlstu za vybrané obdobi

Priimérné tempo rustu realného HDP 00-05 = 1,196 ~ (1/5) 3,6%

Realny HDP v roce 2000 = HDP b.c. / deflator 2156,8

Reélny HDP v roce 2010 = 2156,8 * (1 + 0,036) ~ 10 = 3085,2 mid. K&
Pramérné tempo rlstu nom. HDP 00-05 = (1,075 * 1,047 * 1,046 * 1,078 * 1,069)" (1/5) = 6,3%
Nominalni HDP v b.c. v roce 2010 = 2189,2 * (1+ 0,063) 10 = 4032,9 mid. K&
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Kontrolni p Fiklady

1. Vyberte si jednu zemi €i skupinu zemi (EU) a zjistéte zakladni makroekonomické

ukazatele po vzoru tabulky CSU ,(Hlavni) makroekonomické ukazatele® za obdobi

tri let.

2. Z bazickych indext primyslové vyroby (IP) a cen prumyslovych vyrobcu (PPI)
uvedenych vtabulce vypocitejte mezimésiéni zmény hodnoty a objemu
pramyslové produkce.

2 3 4 5 6 7 8 9 10 [ 11 [ 12

Pramysl

(index hodnoty) 2000=100 | 121,1| 119,3| 134,3| 133,9] 137,2| 140,8| 120,0( 126,4| 144,2| 142,9| 1557| 132,7

PPI 2000=100 | 111,0[ 111,2] 111,4] 111,5] 110,7] 110,5] 110,6] 110,6] 110,8] 111,3] 111,0] 1103

3. Jaka je primérna hodnota bazického indexu objemu a hodnoty prumyslové
produkce se zédkladem v roce 2000 v uvedeném obdobi? Vychazejte ze zadani
prikladu 2.

4. Ukolem je odvodit meziroéni zmény PPI z predikci mezimési¢nich zmén PPI.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

PPI-200X [m/m | 0,4%| 09%| 0,1%| -0,6%| 02%| 0,2%| -0,1%| -03%| 0,0%| 0,7%| -0,4%| -0,3%

PPI-200Y [m/m | 02%| 0,2%[ 0,0%| -05%| -0,2%| -0,1%| -0,5%| -0,1%| 0,0%| 05%| 0,0%| -0,1%

PPI- 200X |[yly 4.2%| 4,7%| 4,1%| 4,0%| 3,8%| 3,4%| 3,0%| 2,4%| 1,8%| 1,3%| 09%| 0,8%

PPI-200Y |[yly 0,6%
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